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iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Bizim Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Bizim Portfoy Enerji Sektorii Katihm Hisse
Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Ad: Enerji Sektorii Hisse Senedi Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | Bizim Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvani: Bizim Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticilizi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih:26.05.2015
No: PYS/PY.18/659
Portfoy Saklayicisi’nin 1 & 2N\ -.
Unvant: Takasbank, Istanbul Takas ye S%ikl'a(_qaftf,saﬁkdm
A.S. CER i
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24/07/2014
lliskin Kurul Karar Tarihi ve | No:23/762 sayih Kurul Karari
Numarasi

Yyenisahra M
No:25, K:b 34
80 Faks:
Tel:0216 547 13
Kozyatagl v.D. 178076 2967 Tic
ww.bizimporttuy_c



1.2.2. iletisim Bilgileri

: Kurucu ve Yénetici Bizim Portfoy Yinetimi A.S.’nin

—

| Merkez adresi ve internet sitesi:
|

Atasehir, Istanbul

Inénii Cd. Kanarya Sk. 25 Yenisahra 34746

| Telefon numarasi:

216 547 13 80

Portféy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

34381 Sisli-istanbul

Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6

Telefon numarasi:

2123152525

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadh Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket- Tecriibesi Sahip Oldugu
Gorev) Lisans Belgeleri
Ali Yikin Yonetim . 2006 — Halen Boydak Holding 10 y1l tizeri Yoktur.
Kurulu A.S. Mali Isler Koordinatorliigii gorevine
Bagkani devam etmektedir.
: . 1989 - 2006 Boydak Holding A.§.
Grup Sirketleri Mali Isler Departmanlarinda
: yonetici olarak ¢caligmigtir.
Resat Yonetim . 2006 — Halen Bizim Menkul 10 y1l tizeri Yoktur,
Karabiyik Kurulu Degerler Genel Mudiir
Baskan . 2003 — 2006 Ta¢ Yatirim Ortaklig1
Vekili Genel Midiir
. 1994 — 2003 Tag Yatirim Ortaklig1
Genel Miidiir Yardimcisi
. 1993 — 1994 Yildiz Holding A.S.
Denetgi
Avsar Y 6netim . 2003 - 2015 10 y1l tizeri | Sermaye Piyasasi
Sungurlu Kurulu Bizim Menkul Degerler Faaliyetleri lleri
Uyesi ve Genel Miidiir Yardimcisi Diizey
Genel . 1997 — 2003 Inter Yatirim Menkul Sermaye Piyasasi
Miidiir Degerler Arastirma Midiiri Faaliyetleri Ttirev
Araclar

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Bizim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturu[mq;, olap.. Qmmt
biriminde gérevli fon miidiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir. : :

w & f
P e -

..\\

Sahip Oldugd -

Mali ve idari Isler/Smurh Saklama & islem

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Girev) Lisans Belgeléri .
Merig Ilgaz | Fon . 2014/5 ~— BIZIM MENKUL | 10 yil iizeri | Sermaye =  Piyasas!
Midiiri DEGERLER A.S. Genel Miidiir Yardimeisi Faaliyetleri Tiirev

Araglar Lisansi

Araciligi Sermaye Piyasa51
. 2006/1 —2014/04 ING Bank/A.S. o @ N ETHE
Finansal Piyasalar Operasyonlart / élll’lm BIZW\PQ| ;&q E:éww;r hryR S
Fonlar1 Midiirii = § Lensan yir- IRyt

. 2001/5- 2005/12 MEKSA L0216 shrRAtyetlefb K a
YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Kazyatagi V.p YUmEHRDIST Tic.
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Mevzuata Uyum Miidiirti

. 1999/5 -2001/4 MED MENKUL
DEGERLER A.S.

Muhasebe Miidiirii

. 1997/4 - 1999/4 TAIB YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.
Muhasebe Miidiirii

. 1990/4 - 1997/3 TURK
EKONOMI BANKASI ASS.
Kiymetler Departmani

Menkul

Derecelendirme
Uzmanlig1 Lisansi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimei gikarim gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doékiimanlan
cercevesinde yonetilmesi zorunludur,

Fon portfoyliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Bizim Menkul Degerler A.S.

ic kontrol sistemi Bizim Menkul Degerler A.S.

Risk Yénetim sistemi Bizim Menkul Degerler A.S. :

Teftis birimi Bizim Menkul Degerler A.S. P : i ) | .

Arastirma birimi Bizim Menkul Degerler A.S. {_‘ ‘/ ({ ,:.‘\* _* &
AT

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT BAGIMSIZ DI"\IFTiM VE SERBEQI
MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. tarafindan yapilmaktadur. .

wn

oY \!ONE :
BIZIM PoRTF\ncnu Cad. Kgng 25
- hir-\p ¥ e
.25, K ) YA Atase -1 Y1 85
ba216 541 } 80 Faks:02l 470
Tel: 730’6 2967 Sic

VDA
KOlyingm h'umﬂer“ny



Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cer¢evesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoyliniin en az %80’i BIST’te islem goren enerji ve tabii kaynaklar
sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerin paylarina yatirilacaktir. Fon portfoyiine kamu ve &zel
sektor kira sertifikalari, yabanc: ortakliklarin hisse senetleri, varliga dayali menkul kiymetler, altin
ve kiymetli madenler, yabanci kira sertifikalari ve bunlara benzer faize dayali olmayan para ve
sermaye piyasasi araglari alinabilir. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam
degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirm ortakliklan paylan hari¢ olmak tizere
BIST’te islem goren ihrage1 paylarina yatirilir. Fon portfSyiine fon toplam degerinin en fazla
%?20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfytinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylari 80 100
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Kamu Kira Sertifikalar1 (TL) 0 20
Kamu Kira Sertifikalar1 (USD/EUR) 0 20
Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 20
Altin/Kiymetli Madenler 0 20
Katilim Hesabi 0 20
Altin/Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 20
Piyasas1 Araglari

Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi 0 20

| Araglan
Katilim Hesabi 0 20

P

2.5. Fonun karsilagtirma dlgiiti %20 BIST Kimya, Petrol, Plastik Ende91'+%’5{'): "BIKIST
Metal Ana Endeksi+%20 BIST Madencilik Endeksi+%20 BIST Elektrik Endeksi+%20 BlS [‘ Slhal
Endeksi’dir. YA

yatirm amac1yla ortaklik paylari, kira sertifikalari, kiymetli maden ve dovize da
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sadece riskten korunma ABa8 1ptaR58ﬁ:gh.gh$1 44> 3
varliklara dayali forward, opsiyon ve swap sozlesmelgri dahil® edrlebii]fr \1&31&11‘P§%%
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islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” basliginda
yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portf6ye borsa disindan Katilim Bankaciligi prensiplerini saglamak kayd ile forward,
opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine
uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karg1 taraflarimin yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas1 ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege
uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disi tiirev arag ve
swap sOzlesmeleri karsi tarafinin denetime ve g6zetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek ve Katilim Bankalarindan olmak iizere, fon
hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, orani, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile
geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitici genel bilgiler:

Fon portfSyiine yabanci iilkelerin borsalarinda islem géren yabanci ortaklik paylar dahil
edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdisinda borsa digindan fon portfSyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen kira sertifikalar
alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

2.10. Fonun Katilim Bankacilig: kurallarina uyumu esastir. Fon portfdy yénetimine iliskin
dokiimantasyonda, portfdy yo6netim stratejisinde, fon portfoyiine dahil edilecek varlik ve
islemlerin se¢iminde Katilim Bankaciligi kurallarina uyumlulugunun ne sekilde saglanacagi ve
izlenecegine iliskin esaslar asagidaki gibidir:

a) Semsiye fon ictlizigli, fon izahnamesi ve yatirnmci bilgi formunda yer alan fonun
portfdy yonetim stratejisi, fon portfdyiine dahil edilen varlik ve islemlerle ilgili maddelerde fonun
faize dayali ve Katilim Bankaciligi kurallarina uyumlu olmayan araglara yatirnm yapamayacag:
ifade edilmektedir. Ayrica fonun tanitim, reklam ve ilanlan ile internet sitesi dahil sair
dokiimantasyonunda da bu unsurlar dikkate alinacaktr.

b) Fonun Katihm Bankacihigi kurallarina uyumlulugunu izleyen portfoy yéneticisi ve i¢
kontrol birimidir. Fonun uyumlulugu yilda bir kez Kurucunun teftis birimi lara[mdam dcncilemr
Gerektigi durumlarda Kurucu disaridan damismanlik alabilir. e R

. N
i

¢) Fon portfoytine alinan ortaklik paylari Katilim Bankacilig: prenmplerme uvgun oldug,u
halde, bu paylardan elde edilen temettunun Katilim Bankaciligi prensmh.nm L13fgun olmavan
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domuz eti ve benzer gida, eglence, tiitiin mamulleri, vadeli altin, glimiis ve d6viz ticareti olmayan
sirketlerden olusur. Hazine Miistesarlign ve Katilim Bankasi ihraglar1 disinda kira sertifikalarinin
uygunluguna dair ihrag¢inin yetkin bir damigmandan aldigi onay aranir. Fonun yukaridaki esaslara
uyumundan Kurucu sorumludur. Uyum kurallarinda veya uygulamada degisiklikler olmasi
durumunda KAP’ta ilan edilir.

e) Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve buna
benzer faiz getirisi olan islemleri yapmaz. Fon portfSyiine faiz getirisi olan kamu veya ozel
bor¢lanma araglari alinmaz. Fon nakdi ancak Katilim Bankalari’ndaki vadeli katilim hesaplarinda
tutulabilir.

IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarimin, diger menkul kiymetlerin, d6éviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kur Riski: Fon portfyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

b- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay:1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli: iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, sertifika dahil edilmesi ve dlger herhangi*\bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢’ ydtmmt ile’ bdslangu,
yatirrminn iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig vatlnmmdan da‘na yuk‘sek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

sonucunda zarar olusmasi ola31hg1n1 ifade eder. Operasv nel riskin kaynaklar ard% wl 2
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hajali ya da hgchm'sﬂéﬁl‘ﬁ;g gibi kul’tl its
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, pfylitik rejim dég1$}k11g11g1blf kurw; 9
etkenler de olabilir. = S —



6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varh@mn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur. Piyasa riskinin 6l¢iimiinde kullamilan RMD modeline iliskin
bilgiler ve piyasa riski, likidite riski ve karg1 taraf riskinin 6lgiim yéntemine iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

Piyasa Riski:

Fonun maruz kalabilecegi piyasa riski RMD (Riske Maruz Deger) yontemi kullanilarak
hesaplanir. RMD igin; 99% giiven arahiginda, en az 1 yillik (250 giin) veri seti kullanilarak ve 1
aylik elde tutma siiresi (20 is giini) gozetilip giinliik olarak hesaplanir. Kullanilan model
varsayimlart en az 1 yilik donemler itibariyle gézden gegirili. RMD hesaplamalarina fon
portfoylinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edili. RMD modeli, tiirev araglardan
kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde fon portfoytiniin igerdigi 6nemli piyasa risklerini yeterli
sekilde kapsar ve dolayistyla RMD modeli, fon portfoy degerine etki edebilecek, ihmal edilebilir
diizeyin tizerindeki tiim risk faktérlerini igerir.

Likidite Riski:

Fonda yer alan finansal araglarin likit sayilabilmesi igin 7 giinde likide edilebiliyor olmasi
gerekir. Buna gore:

a) Likidite analizinde 6zel sektor kira sertifikalari igin son lig¢ aylik ortalama islem
hacimleri dikkate alimr. Ozel sektor kira sertifikalarimn likit sayilabilmesi i¢in, fonda yer alan her
sertifikanin toplam miktarinin ilgili 6zel sektor kira sertifikasinin son ti¢ aylik ortalama haftalik
islem hacminden kiigiik olmasi gerekmektedir. Ozel sektor kira sertifikalarinda giinliik likidite
kriterinin saglanmamasi durumunda, sertifika ihraggisinin gerekli durumlarda likidite saglamasi
durumunda ve ihraci yapan kurumun banka olmas1 durumunda ilgili kiymet likit sayilir.

b) Ortaklhik paylan igin ise; fonda yer alan her ortaklik pay: igin toplam ortaklik pay:
miktarimin 1/7’sinin ilgili ortaklik payinin son 7 giinliik ortalama islem hacminden kuguk olma51
gerekmektedir.

Kars1 Taraf Riski: / )
PortfGye riskten korunma amaciyla smirli olarak dahil edilen borsa disi tiirev ara¢ ve swap
sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10 unu asamaz. |
Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri i¢in kars: taraftan teminat, 'ﬂlllmﬂbl I
halinde alinan teminatlar asagidaki sartlar tasimalidir: 4
a) Nakit, kisa vadeli kira sertifikas1 fonu katilma pa;{larl ve kamu kira SCl'lllJél%dl‘a@m:
olarak kabul edilebilir.
b) Islemin karst tarafinin yurtiginde yerlesik bir kurum oldugu *d*}mlﬁﬂfﬂ g:

Takasbank’ta fon adina bloke edilir. Islemin kars: tarafinmn yurtdisinda yeﬂlcﬁk“ bn,‘;lhugmz o

atagtV
il wwew aizimanrtio

nonu Cad B
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durumda ise portfdy saklayicisi tarafindan teminatin varhigina iliskin teyit yapilabilmesi kaydiyla
yurtdiginda yetkili bir kurumda fon adina bloke edilir.

¢) Karsi tarafin yiikiimluliigiinii yerine getirmemesi halinde, teminat tutarinin tamami, fon
tarafindan kosulsuz olarak ve gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilerek
kullanilabilmelidir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portféytine kaldirag yaratan iglemlerden; Katilim Bankaciligi esaslarina uygun olmak
kaydi ile ortaklik paylari, kira sertifikalari, kiymetli maden ve dévize dayali vadeli islem, opsiyon
ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Goreli RMD yontemi kullamlacaktir. Fon portfdyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portf6yiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

3.5. RMD hesaplamalarinda referans portféy karsilastirma olgiitiidiir. Referans portfoy
kaldirag yaratan islemleri ve sakli tiirev araglar icermez. .

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %50°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyilinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarlii Kurucu’'nun ve Portféy Saklayicisi’min malvarliindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligin Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya Kkayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirnm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag¢ ve itfa edilmesi 1$lemler1n1n mevzuat
ve fon i¢tliziigl hiikiimlerine uygunlugunu, i :

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ‘ile*fon 1<,,1u7ugu
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesap[dnmamm

¢) Mevzuat ile fon igtliztigli, izahname hiikiimlerine aykiri /| olmamak sdr(nla
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini, 92

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bede[m uygun suredc
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
kullamlmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portféy yapisirjn, 1§1Lm&ﬁ’nm ‘H%VZAIN
izahname hiikiimlerine uygunlugunu ik

saglamakla ytikiimludiir.

"

izahname hukumlerme uygun olara |

oY YONETI !
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4.4. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varbiklarin ayr1 ayr, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.5.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portf6y saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay:1 sahiplerine Kkarsi
sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrstirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig: ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicisi portfy saklama hizmetini yiiriitirken kargilasabilecegi gikar
¢atigmalarinin tamimlanmasini, dnlenmesini, yénetimini, gézetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.9. Kurucu’nun {iigiincii kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetini ylirtiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurut:u dan 'Iﬁ\amm ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin glderllmemm talep “etmekle
yukiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayu.tsuaa .g{ava aq;ma hakki
sakldir.

4.12. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin. yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyagasi Kanun, ‘g:oléglhoﬁgéaﬁfé{ﬁz“ .
kaynaklanan yuktimliliklerini yerine getirmemesi ned:ﬁlyle Eéfllma, payr %aﬁlplerme\* @

sorumiudur. t na25. K4 3o ae0216 5478




4.14. Portfoy saklama sozlesmesinde portféy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic hitkkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portféy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya
¢ikmas1 gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

S.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoytindeki varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

Portféye alinmasi agsamasinda borsa dist tiirev arag ve swap s6zlesmelerin degerlemesinde
giincel fiyat kullanilir. Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat
kotasyonudur. Forward ve swap sézlesmelerinde giincel fiyat dayanak varhigin giincel kapanis
fiyatidir.

Fonun fiyat agiklama dé6nemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes, forward sézlesmeler igin tasima maliyeti ve swap SOLI(:‘$I"I"ILIEI'I icin
net bugiinkii deger yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir. : -

Yurtdis1 borsalardan alinan ortaklik paylarinin degerlemesinde Bloombersc veri dagitim
ekranlarindan TSI 18:00°de alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarlmn ortalamas: kullanilir, eger ki
s6z konusu yurt disi piyasa TSI 18:00 itibari ile kapanmis ise l\dpams; fiyat l\ullamiu' Bu
hesaplamada tam isgiini olmayan giinlerde TSI 12.30’a kadar olusan alz$ ve satz&f ﬁyat

onceki giintin degerleme fiyati kullanlhr. &Y YONE
Déviz cinsinden Hazine kira sertifikalar ve yabanci kjra sertlﬁiﬂlﬁvﬁﬂﬁaugmlemesy

yine ayni veri saglayicilardan alinacak temiz fiyat-alis=satis, :

kullanilacaktir.
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5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag¢ stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip i¢ermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes”; forward sézlesmeler icin
“Tasima Maliyeti”, ve swap sozlesmeleri i¢in ise “Net Bugiinkii Deger” yontemleri kullanilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak
degerlendirilir. Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir. Karsilastirma
sonucu farkin %20°nin tizerinde ¢ikmasi halinde Yénetim kurulu bilgilendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 14:00’e kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 14:00’ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina en fazla %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul

edebilir,

TEFAS tizerinden gerceklestlrllecek islemlerde, fonlar i¢in ahm talimatlar1 pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. %s¥#cr talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem
glinil tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan

%20 marj disiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelén katilma pay:

say1s1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati1 agiklandiktan bomﬂl'hes‘zplamr.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim tahmdtlarl ‘iptal cdlllr
) ] “' 2 9

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil cd:luuk bu tut'zra denk

gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir. 0. o Faat? A 4

Alim talimatimn karsihginda tahsil edilen tutar nemalandirilmaksizin izahnamede
belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan
Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gily
katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini {akip ed
fiyat1 izerinden yerine getirilir.
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BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14:00’ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isglni
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslarn*

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
14:00°¢ kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatimn BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14:00’ten sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden ti¢iincii islem giiniinde yatirimeilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin ahm ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar1 araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimas: miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucunun aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzaladigi kuruluslar:

| UNVAN ADRES TELEFON NO
BIZIM MENKUL DEGERLER Inénii Cd. Kanarya Sk. 25 Yenisahra, 0216 547 13 00
AS. Atagehir / [stanbul

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin kér paylar,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda ¢denen aracilik komisyonlar, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),
5) Portf6y yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri, @ (77N
9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son !is gummde Eomm toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma olgiitli giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan kargllan-;fn yonetim tcreti dahil b“gal d
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir1 yillik 3,657Tir- _ FOYI af

yonis L T
3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, behrleﬂ'@rhymakxf@w
oraninin ilgili déneme denk gelen kismimin agilip agilmadig, ilgili dgmma_glﬂ lfﬁhq.p R
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ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii
i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis1 sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
yil i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yoénetim Ucreti Oranmi: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik % 0,0081'inden (yiizbinde8,1) [yillik yaklasik % 2,95 ]
olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya ddenir. Bu {icretin %65’i gegmeyecek kadar kismi yapilan sozlesmeler gercevesinde
dagitic1 kuruluslara Gdenir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarim Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varhklarin alim satimina Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay
Senedi, Kira Sertifikasi, VIOP), Tiirkiye is Bankasi A.S. (Kiymetli Maden islemleri) ve Yap: Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, Kira Sertifikasi ve VIOP islemleri) aracilik etmektedir.
S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1) Ortaklik pay1 alim-satim komisyonu: Onbinde 5

2) Kira sertifikasi alim-satim komisyonu: Onbinde 3
3) Yabanci ortaklik pay1 alim-satim komisyonu: Binde 1
4) Kiymetli maden komisyonu: Binde 1

5) Vadeli islem komisyonu: Onbinde 5

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylk donemlerin son is glinlinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve &denecek
Kurul Ucreti Fon portfyiinden karsilanr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan karsilanan saklama iicreti ve diger glderh.re 1ll§km giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulasilabilir. [

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gésterilen katilma paylarinin satisina : |h§k|n giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 15.000

F it .
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VIIl. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlarindan hisse senedi
yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda
gelir vergisi tevkifati uygulanir. Tebligin 24 tincli maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakl
kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak simiflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak
gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimeilarin
ve/veya yatnm fonu katilma payr alim satimini yapan kuruluslarin tabi olacag tim
yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.’
KVK’nmin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara
bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
i yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin’elde cedilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis- kazanélar1 ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci- maddenin (1) numaral
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi mm]m'lyan kazanglar1 ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. Fi}}JA}}JSAL RAPORLAMA ESASLARI iL]_z FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak 11k esap donemi Fon'un kurulu%lﬂ

baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan.s gizim PO‘;T:?“:N Cad. Kani
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9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son glinii itibartyla hazirlanan portfsy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniini takip eden ilk is gilinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfoy dagihm raporlarr) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmasi1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandi: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanur.

9.7. Portfoy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay: satig1 yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilann yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L.1.2.1., I, IIL.,V 25 V.56 VI (6.5
maddesi hari¢)., VIL.7.1.1., VIL.7.1.2 nolu bolumlerlndekl deglslkhkler Kurul-, tarafindan
incelenerek onaylamir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 i 1 gilinii
icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ucaret 5101]1nc tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayl
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi infernet ssitesinde ilan

edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: is giinii i¢inde 10plu &larak Kurula
bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIG{ NIN TASFIYESI
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- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yliktimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoytinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢gin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahlplerlf-]‘aayi“‘m‘ Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini afmig:clu ang Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir. Bununla biflikte yatimy yapﬁan
ortaklik paylarindan elde edilen kar payin bir kisminin Katilim Bankac.lllgl prcnqiblermp I.WEI.II“I
olmadiginin tespit edilmesi ve her ¢eyrek donem sonu itibari ile fon buyul\lubunurt %) ini asan
karsilik ayirilan tutar bulunmasi durumunda 20 is giiniinii gegmemek kaydi' 1]c kar ‘payriseklinde
yatinmcilara dagitilir. Dogabilecek masraf ve yasal kesintiler disinda taman11¢ar ‘payr dagitim
tarihinden bir 6nceki giin itibar1 ile elinde katilma payl{bulunduran yatirimcilarin ht.sapi.lnm_l eld

tuttuklar1 pay sayisi oraninda Takasbank sistemi vasitag ile aktarilir. Yapilan 1$[eIBk¢rq¢hdiT _

ve esaslar KAP araciligi ile duyurulur. aiziM FT_OR
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11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmci bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilign yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

.........

[zahnamede yer alan bllgllcrm doﬁu}ugml kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ergevesinde onaylariz. / ~ !
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