AK PORTFOY YONETIMI A.$. DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
AK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON’UN KATILMA PAYLARININ

{HRACINA ILISKIN iZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarast altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayili Tisrkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfsy Yoénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hitkiimlerine gore yonetilmek tizere olugturulacak Ak Portfdy Diploma Degisken
Ozel Fon’un katilma paylarinm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan 29/04/2015 tarihinde onaylammsstir ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun onayi ile
kurucusu Akbank T.A.S. olan Akbank T.A.S. B Tipi Semsiye Fonuna Bagli Diploma
Degisken Alt Fon’u (Besinei Alt fon) Ak Portfoy Yinetimi A.S.ye devrolmugtur,

Sermaye Piyasasi Kurulw'nun %./.@4./2016 tarihli onayt ile fonun invant Ak Portfoy
Ikinci Degisken Fon olarak degistirilmistir.

iznlmamenin una_ﬁnnmasx, ;fahnameeie yer alan bilgllerin dofra oldufunun Karalea
tekeffilii anlanuna gelmeyecedi i, irahnameyc Hiskin bir tavsiye olarak da kabu! edilemez,

fhrag edblecek katdma payisrma iliskin yatwom Karadiar: izahnamenin bir biitiin olarak
deperfendivitmesi sonucu vertimelidir,

Buo izslmame, Kurnen Ak Portfy Yiénetimi ASnin adresti resmi internet  sitesi
www.akportfoy.conntr ifle Kamuyu Aydisiatma Platformu (KAFYnda (wwwkap.gov.in)
yaymlanmstie, fzahnamenin werede yaytmiandifn hususunan teseill ve TTSG'de ilan
tarihine flighin hlgiler yatinima bilgl formunda yer almakiadw.

Ayriea bu jzalmame katdmsa paylarsun alim satmenm yapildiy ortamlards, semsiye fon

fotiiziiffi ve ystimmer bilgl formu ile birlidde, talep edilmesi lalinde Ueretsiz olg,r_akv
yatmnetlara vertiy, Ao J..lféf;»
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsilifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inancli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I
boliimiinde belirlenen varhik ve haklardan olusan portfoyii igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a baili olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’'un
Unvani: Ak Portfdy Ikinci Degisken Fon
Adr: Biiyliime Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: ALk. Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi' Portfdy Yoneticiligi ve Yatnm Damgsmanlif
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3 1173

Portfoy Saklayicist’min
Unvan1: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Portfoy Saklama Faaliyetine Iligkin | 25.07.2014 tarih ve 12233903.399-692 sayih izin
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi yazisi

Kurul Karar Organimin 24/07/2014 tarih ve 23/762

sayth toplantisinda alinan karar.
1.2.2. fletisim Bilgileri
| Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 34330
4.Levent - Besiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr
Telefon numarast: 0212 3852700
Portfoy Saklaycisi . Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 Sisli / Istanbul
www.takasbark.com.tr i
Telefon numarast: 02123152525 P
F
{ ¢

' PY§ Tebligi’ne uyum ¢er¢evesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayth Portidy Yﬁnett ighz Y |
ve 02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri 1ptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 ma ve 55 imei; =1 {f H
maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD. 3f1173 sayili Portfoy Yoneticiligi ve Yatrim ;

{
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1.3. Kurucu Yoneticileri
Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve
ilzama yetkili kilinan kisilere iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Kerim Y Onetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 26 yil
Rota Kurulu Yardimcisi
Baskani
K.Atil Yonetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | 22 yil
Ozus Kurulu Baskan | Genel Miidiir Yardimcisi
Yrd.(I¢
Kontrolden
Sorumlu)
Biilent Y 6netim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankaciligi Genel | 20 y1l
Oguz Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimcis1
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkani
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankaciligi
Boliim Bagkani
Dalga Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 16 yil
Oztiirk Kurulu Uyesi | Baskan
2000 - 2012 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Bankalar Yeminli Basmurakibi
Hasan Y Onetim 2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay | 23 yil
Recai Kurulu Uyesi | Béliim Baskam
Anbarci 2011 —2012 Akbank T.A.S. Gebze Bolge Miidiirii
2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Miidiirii
Yunus Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim | 21 yil
Emre Kurulu Uyesi | Bankacilig1 Béliim Baskani
Ozben 2013 — 2015 Emaar Tiirkiye Mali ve Finansal Isler
Direktorii
2005- 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik
Boliim Bagkani
Volkan Y Onetim 2015 - Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve | 25 yil
Arslan Kurulu Uyesi | Yatirim Y®&netimi Boliim Baskani
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yonetimi
Grup Bagkan
Sahin Alp | Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir 20 y1l
Keler 2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Mehmet Genel Midiir | 2008 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 19 yil
Ali Ersar1 | Yardimcisi Yardimcisi
Alaattin Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 19 yil
Goktiirk Yardimecisi Yardimcisi
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Genel Miidiir | 2013 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 19 yil
Tlimen Yardimcisi Yardimcisi

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkani
2011-2012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel




Mudir Yardimcisi
2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Mudir Yardimcisi

Aret Boliim Bagkani | 2014 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Operasyon, BT,
Askan Hukuk Boéliim Baskani 20 yil
Boncuk 2007-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yoénetimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimi
Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptigr Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Goniil Fon Miidiirii | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 25
Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yoneticisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvathgmn, fonun yatiim stratejisi do@rultusunda, fonun yatnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoOneticileri tarafindan, yatinmeci lehine ve yatirimci gikarm gdzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doékiimanlari
gergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiliniin ydnetimi igin gorevlendirilen portfSy ydneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimas1 miimkiinddir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digsaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturaldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.
i¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yéonetim sistemi Ak Portfby Yonetimi A.§.
Teftig birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S. / r
Arastirma birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S. g g

=%

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Serbest Muhasebeci mali Mi}_gav;‘:i-h
A.S. tarafindan yapilmaktadir. N
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Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumluluunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varhik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan smirlamalar

cercevesinde vonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, fon toplam degerinin asgari %30 unun devaml
olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 0zel sektdr bor¢lanma araclarina; asgari %25’inin
devamli olarak yerli ve/veya yabanci ortaklik paylarina yatirilmasidir.

Fon portfoyiine kamu ve 6zel sektor tahvilleri, ortaklik paylari, doviz, kiymetli
madenler, faiz ve diger sermaye piyasasi araglar1 ile bu araclara ve finansal gostergelere
dayal1, yurt i¢i veya yurt disi borsalarda iglem goren tiirev araglar dahil edilebilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina da yatirim yapabilir.
Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen

azami getiriyi saglama hedefiyle yatirim yapar. Fon portfoyiiniin volatilite araliklarinin
karsilik geldigi risk degeri 4 ile 5 arasi1 diizeyde kalacaktir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmig
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglari 30 60
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali /lpotck Teminath Menkul 0 20
Kiymetler

Kira Sertifikalart 0 20
Ortaklik Paylar 25 55
Takasbank Para Piyasasi fslemleri 0 20
Gelir Ortakhifn Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu Dis Bor¢lanma Araglan (Eurobond) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere 0 20
Dayal Sermaye Piyasasi Araglan

Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 30
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylani, Gayrimenkul Yatinm Fonu

Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

Katilma Paylan

Yapilandinimis Yatinm Araglari 0 104 =
Mevduat/Katilma Hesaplan: (TL ve Déviz) 0 10 &~
Varant ve Sertifikalar 0 10




* . ‘borsalatina kote edilmis yabanci ortaklik paylan alinabilir.

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklann rayig deferinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar yatinm yapilabilir.

Borsa dist iglemlerin yapilmas: halinde en geg iglem tarihini takip eden isglinii iginde
islemin tutari, faizi, tarihi ve kars:1 taraf ile geri Gdenecedi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

2.5. Fonun kargtlastirma lgiitii %40 BIST -100 Endeksi + %40 KYD Tim Kamu I¢
Borglanma Araglan Endeksi + %5 KYD Ozel Sektér Borglanma Araglart Endeksi (Sabit) + %15
KYD O/N Repo Briit Endeksi’dir.

Karsilastirma §l¢htl fonun tiirti, yatirim stratejisi ile yatim yapilan varlik ve islemlerin

niteliklerine uygun sekilde, yurtiginde veya yurtdiginda genel kabul gdrmils ve yaygin olarak
kullamian piyasa endekslerinin afirhiklanditilmas: yoluyla betirlenmistir.

edﬂeblhr

Ortaklik paylan, Ozel sektdr ve kamu borglanma araclari, altia ve diger klymeth madenler o
faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatmrn‘

yapilabilir.
Ayrnica sakll tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar digindaki

varliklara dolayl olarak yatirim yapilmas: miimkiin degildir.

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde borsa disi repo/ters repo sdzlesmeleri ile
riskten korunma amaciyla sl olarak forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir,
Borsa dist forward, opsiyon ve swap sOzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon
toplam degerinin %10’unu asamaz.

Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 giinii asmayacaktrr. ,

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatimm stratgjisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir.
Stzlesmelerin kar31 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip oimast, herhangl -
bir 111sk1den etkﬂenmeyeoek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve ,
fonun ﬁyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast .
zorunludur. Ayrica, borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “gilivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindifz tanh ve kredi alman kurulus ile geri 6denecedi tarih KAP ta
ag1klan1r ve Kurula bildirilir. -

i

2 9. Portfbye dahil edﬂen yabanm yatmm araqlanm tamtm genel bilgiler: fi

Fon portﬁiyune derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borg:}anma araglan

ve kira sertifikalari ile Amerika Birlesik Devletler, Japonya ve Avrupa Birligi iyes Lﬂkclerin

: W1




Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendinme notuna sahip olmasi, tabi oldufu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayica kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatnin veri dafitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun ﬁyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmast gartlanyla, ynrtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir,

2.16. Fon portfoyine yapulandinlmis yatmm araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandinlmis yatirim araglanmn; Fon’un yatuim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,
borsada islem gbrmesi, Tiwkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanms
olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde seklanmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercefe uygun degeri
iizerinden nakde doniigtiirtilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisimn ve/veya varsa
yatinm aracimn, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir.

Yapilandirilmes yatirim araglannin dayanak varliklan, 6zel sektér ve kamu borg¢lanma
araglan, ortaklik paylan, faiz, d6viz, altm ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, soz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandinloug yatirim araglan da portfSye dahil edilebilecekdir.

Diger taraftan, sadece Tiitkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlomg yatim araglanmn fon
portfyiine ahnabilecek olmast sebebiyle, Kurul®un bor(;lanma araglarma iligkin dizenlemeleri
cergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye p1yasas1 araglarindan,
yatiimer tarafindan 6denen bedelin tamarmunmn geri 6denecefi taahhiidiinii igeren ozellikteki
araglar fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandimlmug yatunm araglarimin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhgm riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

PortfGye yaptlandirinmg yatinm araci ahnmast halinde séz konusu yapilandiniims yatirim
araglarinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta a¢tklanur.

Mi. TEMEL YATIRIM RI‘SKLERi VE RISKLERIN OLCTMU

Yatmmeilar Fon’a yatirim yapmadan dnce Fon’la ilgili temel yatim risklerini
degerlendmnehduler Fon’un maruz kalabileceSi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiiglere bagh olarak yatimlarinin degenmn bas;langu;
degennm altina dusebxleoegm yatirnmeilar gdz Oniinde bulundurmahdu

3. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortakhk

‘paylarimn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay: fiyatlan ve doviz s

kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edﬂmekte;ig S@ c

konusu risklerin detaylarina a§aglda yer verilmektedir:
i
a- Faiz Oram Riski: Fon portt‘o‘yune faize dayah varhklarn (borglanma araci, ters* rep§
dahil edilmesi halinde, sdz konug varliklarin degerinde plyasalarda ya$anab11ecek
oranlar: deglgmﬂen nedeniyle olusan riski ifade eder
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b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagl zarar
olasii1g1n1 ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyine ortakltk payr dahil edilmesi halinde, Fon
nortfdyiinde bulunan ortakhk paylamnm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfylin maruz kalacag zarar olasihifini ifade etmekiedir.

2} Kargr Taraf Riski: Karg1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan ytktmliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindar: nakde dontisttirilemernesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan fslem Riski; Fon portfSyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdziesmeleri), sakll tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatinmu ile baglangig yatinmunin fizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunds zarar olugmas: olasihigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasmda kullanilan
sistemferin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i
etikenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir.

~6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatim yapiimasi sonucu
fonun bu varhifm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bit zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ynlii iliskilert nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satigindan sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapdandirdmes Yatirmm Araclan Riski: Yapilandmimig yatimm araclarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yasanmast durumlarinda vade iginde veya vade
sorunda tamamumn kaybedilmesi mimkiindly, Yaplandinlmis yatim araglarinim dayanak
varliklar1 tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin iigili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimce:
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlartmin degeri baslangig
degerinin alina ditsebilir.

Yapilandinlmig yatirim araglarina yatirim yaptlmas: halinde karst taraf riski de meveuttur.
Yatiimet, yapilandirlmis yatirum araglanmna iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakia ve...
bu risk 8lglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatinm araclarinda yatimeilar
ihraggimn Sdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracer kurumun yapilandirlmi ;«§’at1¢1'1m‘w:\
araglarmndan kaynaklanan yikiimluliiklerini yerine getirememe rigki ifade edilmektedir. Kéirgt t}f SN
riskini minimum  seviyede tutabilmek adma ihraggmin ve/veya varsa yatirim aracinin Jafiry ;&k A) 3
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yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon defisiklikleri ve clumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecck likidite
sorunlar yapilandinlmis yatinim araglan igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilif
olmadig1 durumlarda yapilandirilog yatinm araglartmin fikidite riski iist seviyededir.

10) Risk tammlamalarn Kurul ditzenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerck diizenlh
olarak gbzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maxuz kalabilecegt risklerin dl¢ciimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olusturulmugtur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleride igerecek sekilde, fon portfSyiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan ‘Riske Maruz Deger” yontemini risk dl¢lim mekanizmas: olarak
segmis ve risk yonetim sisternini de bu Slgiim modelini esas alarak olugturmustur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve 6l¢iim stiresi icinde bir fon portfSylinfin kaybedebilecegi
maksimum dcgen ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki harcketler nedeniyle edilecek
zarar limitini degil, belirli varsaymmlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir.Riske
Maruz Deger, glinliik olarak, tek tarafli %99 giiven arahifinda, tarihsel gozlem yOntemi, 20 ig
glinii elde tutma stiresi ve en az 1 yitlik (250 ig giinii) gézlem siiresi kullantlarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6l¢timiinde kultamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosultan1 altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecedi en yiiksek zaran
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portitylerinde yer alan varhiklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likide edilebilecei tespit edilir.
Fonun nakit ¢tkislanii eksiksiz ve zamamnda kargilayabilecek mnitelikte likiditeye sahip olup
olmadigs, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testieri ile diglilerek, olumsuz piyasa kosuilarinda
vasanabilecek likidite riski konusunda Kuruen Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kars: taraflarla gergekiestirilen sézlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
ylikiimliliklerini devamh olarak yerine getirebilecek dwumda olmaldir, Bu hususa iliskin
kontrolier risk ydnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag
sézlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sGzlesmesinde yer alan Gdeme
tutarlar: kargilastirilarak mutabakat saglamr.

Portftye riskten korunma amaciyla siurh olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kaltnan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfGyiine kaldurag: yaratan islemlerden; tiirev arac;(vadeh islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlegmelen varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin
alim iglemleri dahil edilebilecektir.
Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangie yatinmindan daha yilksek zamr omg

* kaydedebilme olasilig bulunmaktadr.Kaldmrag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemékts ve Lo
fonun getirisi getirinin k1yaslanma51 amaci ile kullanilan karsﬂastmna Olgiith  go nsm
 farkldagabilmektedir. i
R Kaldlraq: yaratan iglemlerin 1gzcrd1g1 riskler ile bu 1slemlerm nsk proﬁlme olas: ethyler:
Yénetimi Birimi tarafindan duzenll olarak izlenmektedir. o Ty




3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir.

Fon portfdyiniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyim riske maruz degerinin iki
katin1 agamaz.

3.5 Yatinm fonlarna iligkin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gerceklegtirilen risk

hesaplamalannda kullanilan referans portfoy fon karsilastirma Slgiitii olan %40 BIST -100 Endeksi

+ %40 KYD Tim Kamu I¢ Borglanma Araclart Endeksi + %5 KYD Ozel Scktor Borg¢lanma
Araclart Endeksi (Sabit) + %15 KYD O/N Repo Briit Endeksi’dir.

3.6. Kaldira¢ yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazmnda ayrt ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

3.7. Fon portfoyline yaprlandinlmig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayali yatinm aract sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfoyiine alinan yaptandirilons yatinm _
araglanimn sakh tlirev arag nitelifi tagyip tasimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz
konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig -
yatirim aracinin sakl tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk Slglimiine iliskin olarak Rehber’de
ver alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfiy
sakiama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir,

4.2. Fon’un malvarli Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarlhii, fon hesabima olmas sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portféy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasamuf edilemez, kamu
alacaklarimn tahsili amac: da dahil olmak iizere haczedllemez lizerine 1ht1yat1 tedbir konulamaz ve
iflas masasma dahil edilemez.

4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarn
tutulmasi, diger varliklarim aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayitlanimn tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger :
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisi;

a) Yatirim fonlan hesabina kattlma paylannmn ihrag ve itfa edﬂmes: islemlerinin mevzuat !
ve fon igtliziigi hikiimlerine uygunlugum, : :

b) Yatirim fonum birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizigd, :
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon i'gtiiziigii, izahname hikiimlerine ayknn olmamak sartiyla, /
Kurucu/Y6netici’nin talimatlannin yerine getirilmesini, ' , ;

d) Fon’un varliklariyla ilgili istemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun sprqdp RN

AR e g, * S £

aktarilmasim, TS \\\;;
e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizii, izahname hiikiimlerine uy; L )3
-
[

3o

: kullamImas1n1, §
f) Fon’un varlik alim satimlarmin, portﬁ)y yapisimin, 1ﬁlemlenmn mevzuat, fon \;ﬁzm,gu,

1zahname hikiimlerine nygunlugunu . '
11 L : & ?\

saglamakla yikimliidiir.




4.4. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasint saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarn hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.5. .a) PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliikiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdiBi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayrcisindan; Portfoy Saklayras: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Teblii hitkiimlerinin
ihldli nedeniyle dofian =zararlarn giderilmesini talep etmekle yiikimlidir. Katilma pay
sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakka saklidir.

b) Portfoy saklayiesi, portfiy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisy, 6362 sayilr Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikinnliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4,6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtirilmasi, potansiyel ¢ikar g¢atismalarmn dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilanna agiklanmas:
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhascbe hizmetleri, katilma payt alin satimima
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek difer hizmetleri verebilir.

4.7, Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatin, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.

4.8. Portfoy sakiayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriticken kargilagabilecefii gikar
catismalarinm tammlanmasint, 6nlenmesini, yonetimini, gozetimini ve aciklanmasm: saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimlfidiir.

4.9. Kuruew’'nun Uglineii kisilere olan borglan ve yikimlilikleri ile Fon’an aym tglincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine karg: mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yukmnlulukleum yerine getitmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sortmludur.

4.11. Kurucu, Portfoy Saklayicismdan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yitkiimlidiir, Katilma pay1 sah1plcr1nm Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk1 _
sakhdur. i,

| plyasadakl ﬁyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu de glldn' i

4.13. Portfoy Saklay1c:1s1 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuaﬁ@n_:
kaynaklanan yiikiimliiliikierini yenne getitmemesi nedeniyle katilma pay salnplenne kﬁrgl

sorumludur. _ _ Y j
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4,14, Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumlyluklarmin kapsamim daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is gini sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplamir ve katilma paylanmn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Gkmesi, portfdydeki
varliklarmn ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
gikmast gibi olaganiisti durnmlarn meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP*ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmun birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin ahm satinm
durdurvlabilir, ]

5.5, Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate ahnarak Kurucu yénetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslart agagidaki gibidir:

“Yabanci Ortaklik Paylan” ve “Yabanci Borsa Yatirim Fonu”

rv e

Yurtdig: borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarmdan alman
kapamsg ﬁyatlan kullantlacaktir. Degerleme glinii borsada iglem geqmemem halinde son iglem
tarihindeki borsa kapams fiyat: kullamlacaktr,

“Yabanci Tahvil”

: Yabanct Tahviller, Reuters veri dagitim ekranlariun TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan
agulkli ortalama fiyatiarma, fon fiyat hesaplanacak gin itibar ile birikmis olan kupon faizi de
tizerine eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Alig ya da satis kotasyonu bulunmamas:
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir onceki giinitin kirli fiyatiun ertesi is
giiniine i¢ verimle ilerletitmesiyle bulunur. Tam ig giinlt clmayan ginlerde, TSI 12:00 - 12:30
saatleri arasinda alman agirlikl ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

“Eurobond” ve “Yabanc: Kira Sertifikalan(SUKUK)” ;

_ Eurobondlarm ve Yabanci kira sertifikalarmin degerlemesinde, Bloomberg veri dggtl%gl C s
ekranlanindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda aliman alis ve satig fiyat kotasyonlarmm ort 1114

(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile blnkrms olan kupon faizinin ekl
hesaplanrnis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giindi olmayan giinlerde, TSI 12:¢0 - 5;2 Q
arasinda ahinan ahs ve satg fiyat kotasyonlarmun ortalamast (temiz fiyat) kullanilarak yaplﬁr "Ahg§e?
ya da satis kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli ﬁyat bir oncekis A
gunun kirli fiyatimn erre‘u ig gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

"
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Asagida yer alan, borsa diginda tezgah iistii pivasalarda yapilan islemlerle taraf olunan
tirev arag ve swap sOzlesmelerinin fiyatlari, portfSy yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarimn yayinladif piyasa fiyatlan veya yeterli ve genel kabul gérms bir
fiyatiama modeli kullanifarak kontrol edilmektedir.

“Qpsiyonlar”

Portfdye borsa digindan ahnan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak dncelikle opsiyonu
satan kars tarafin verecegi ahg fiyat: kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediiriinde’ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfoye borsa disi opsiyon sézlesmesi dahil edilmeden &nce, portfdy ydnetiminden
bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve
genel kabul gbrmils bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ybntemi veya bu yontem yeterli
gérillmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullamiarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon s8zlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde karsi tarafindan 3
ahnan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
glincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmas: suretiyle, glincel piyasa fiyati yoksa genel kabul §
gormiis Black&Scholes ydntemi ile veya bu yontem yeterli gérillmezse Monte Carlo simiilasyonu ' i
ile teorik fiyat hesaplanarak gerceklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ife kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agumasi halinde, fiyat
iyilegtirilmesi igin yeniden kargt kuruma bagvurulur, Kargi kurumdan alman fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kuilandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karst kwrumdan alinan son fiyatn da
belirlenen limitin disinda olmas: durumunda, Yénetim Kurulu'nun yazil: ve gerekgeli karat: ile
alinan son fiyat tizerinden islem ger¢eklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatinm degerlemede esas
alinmas) suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigt durumlarda ise dayanak vachigin spot fiyat
baz alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden deg@erlenecektir. Kurucu risk yonetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde ver alan esaslara
gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, deferleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayrs1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle
hesaplanmaktadur.

“Swap Elemleﬁ”

Tezgahiistil piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkls form alhng c
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanc: para cinsinden faiz, dovi;

‘ya da difer degerleme faktdrleri hakkmdaki bilgiler miimkim oldugu Glgiide belgelendiny ece
Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi g eksé ,?
FRA(Forward Rate ' Agreement) ydntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yqntemlén?
kullanilabilecektir. o ' R




“Yapilandirilmig Yatinm Araglari™

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinii borsada
iglem gegmemesi halinde borsada islem gordiifii son fiyat (borsada hig islem gGrmemesi
durumunda - ihrag fiyat:) kullamlir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dafitim kanallan
araciiiyla fiyati ilan edilen yapilandinlmig yatiim araglart igin degerlemede giincel fiyat
kuallamlir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa dis1 tiirev arag ve swap sdzlesmesi fon portfSyiine dahil edilmeden &nce, fonun
portfdy yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan sdz konusu varliklarin
“adil bir fiyat” igerip igermedifi yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yOntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
kullanilarak degerlendirilir. _

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde, borsa dis: tiirev arag ve swap sézlesmesinin giincel
piyasa fiyatinin deerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatimn bulunmadign durumlarda ise
soz konusu varhklann Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gormils bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gorilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
kullamlarak degerlenmesi esastir.

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama dénemlerinde deferlemede kullanilmak tizere karst
tarafian fiyat kotasyonu alindifn durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan énce
fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gbrmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi
veya bu ybntem yeterli gorilmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracilifiyla ve Kurucu Risk
Yonetimi prosediirii cergevesinde degerlendirilir.

b) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dist repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatiu en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte
Kurucu’nun sorumlulugiu devam etmektedir.

fgili s6zlesmelerin faiz oranlarnnin borsada olusan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikl ortalama faiz oranna esit olmast esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir,



VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Katilma payr satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan
edecegi katilma pay1 alim satimimin yapilacag: yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayri olmak iizere miiteselsil sira numarasi
verilir ve igslemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Yatirimeilarin fon pay alim  satim  talimatlarn 1 pay ve  katlar1 seklinde
gerceklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde saat
13:30’a kadar verdikleri katilma payir alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1  Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin  verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil
etmek {lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen
tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlari pay
sayisl ya da tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi
halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1
bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica
katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek {lizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis
fiyatindan %20 marj diistilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayisi TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin {iistiinde verilen katilma payi alim
talimatlar iptal edilir.

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o gilin i¢in yatirnmci adina
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payi
aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirnmeilarin BIST Borglanma Araglart  Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar
izleyen ilk iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 {izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci
islem giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30’den sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden {igiincii islem
giinlinde yatirimcilara ddenir.



6.5. Alm Talimati Nemalandirma Esaslar1
Alim talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar yatirimci hesabinda nemalandirilir.
Katilma pay1 alimina nema tutar1 dahil edilmez. Saat 13:30 ‘a kadar girilen alim talepleri o
giin i¢in nemalandirilacak; saat 13:30° dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30‘a kadar
girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir.

Fon alim taleplerinde miisterilerin yazili beyani alinarak nemalandirma yapilmadan
fon satim iglemi yapilabilecektir.

6.6. Alim Satim Talimati iptal Esaslar

Saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlari, 13:30’a kadar (tiim kanallardan verilen
islemler i¢in) iptal edilebilecektir. Saat 13:30’dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlari, 13:30’a kadar (tiim kanallardan verilen
islemler i¢in) iptal edilebilecektir. Saat 13:30’dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

6.7. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarmin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar1 araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasiimasi

mumkiindir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/ TEFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani
ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

T R Fon Alim Satim
Kurum Iletisim Bilgileri Kanallar:
Sabanci Center 4.Levent / 34330 Sube, internet Bankaciligi,
Akbank T.A.S. Besiktas-Istanbul Mobil Bankacilik, Telefon
Tel: 0212 385 55 55 Bankacilig1
Cumbhuriyet Caddesi, No:45
Alternatifbank A.S. Elmadag / 34367 Sisli - Istanbul Sube, Internet Bankacilig
Tel: 0212 315 67 00
Cumhuriyet Caddesi ElImadag Han No:32
Alternatif Yatrim A.S. | Kat:3 Elmadag / 34367 Sisli - Istanbul Sube, internet Bankacili
Tel: 0212 315 58 00
Osmanli Menkul Bu?/ukdere Caddesi Nurol Plaza B Blok Sube, Internet Bankaciligi,
Degerler A.S. No:257 Maslak / 34398 Sariyer - Istanbul Telefon Bankacihig:
Tel: 0212 366 88 00
Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sokak No:1 A
Gedik Yatirim Menkul Blok Yakacik Sube, Internet Bankaciligi,
Degerler A.S. 34876 Kartal - Istanbul Telefon Bankacilig
Tel: 0212 453 00 00
Ak Yatirim Menkul Sabgnm Center 4.Levent/34330 )
Degerler A.S. Besiktas - Istanbul Sube, Telefon Bankaciligi
Tel: 0212 334 94 94
Eczacibas1 Menkul Biyiikdere 'Cadde51 No:209 Tgkfen Sube, Internet Bankaciligi,
Degerler A.S. Tower Kat:6 34394 Levent - Istanbul Telefon Bankaciligi
Tel: 0212 319 59 99
Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 ; o
Odeabank A.S. Kat:33-39 34394 Sisli - istanbul S;f;;ﬁ“éi‘ﬁﬁﬁﬁkﬂﬁ“
Tel: 444 8 444 ’
Biiyiikdere Caddesi Esentepe Mahallesi ; -
Fibabanka A.S. No:129 34394 Sisli - Istanbul Sub;” llnftemg Blfnk‘i“?hgl’
Tel: 0212 381 82 82 cleton Pankactist
Maslak Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:13
Burganbank A.S. Sariyer - Istanbul Sube, Internet Bankacilig
Tel: 0212 371 37 37
Burgan Yatirim Menkul Maslak Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:13 ‘ ]
Degerler A.S. Sartyer - Istanbul Sube, Internet Bankaciligi
Tel: 0212 317 2727

Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimas1 miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/ TEFAS-Uveler.aspx




VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fopun Malvarhigmdan Karsilanan Harcamalar:

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ficretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye ahmlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM iicreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak figer aylik dénemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma Slgiitii giderleri,

11) Kamuyu aydinlatma platformu licreti,

12) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran:: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st simn yillik 3,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammn ilgili doneme denk gelen kisminin agihip asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinkik
ortalama fon toplam degeri esas alarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann agildifinin tespiti halinde agan tutanin ilgili donemi takip eden bes is giinii
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigtliir.
Fon toplam gider oram: limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak
kaydiyla, fon toplam degerinin glinlik % 0,00712’inden (yiizbindeyedivirgiiloniki) [y1llik
yaklagik % 2,60 (ylizdeikivirgiilaltmis)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret
her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme
cergevesinde belirlenen paylasim esaslaria gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Satimina Araciik Eden Kurnh;lﬁ'& w.l'\\\
Aracilik islemleri igin Odenen Komisyonlar { s/ ( %
4 $o

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satmina Ak Yatinm Menkul Degerler A,$ 'Bnnli of
America Merrill Lynch, Morgan Stanley ve Akbank T.A.S. (Altmn islemi) aracilik etinektedir: *

: \(?\




Akbank T.A.S. aracihif ile yapilan altin alim satrminda islem komisyonu uygulanmayacaktir. S6z
konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadir:

1. Yurtici Pay Senedi Pivasas: islemleri Komisyonu:
- Pay Senedi Alim Satim fglem Komisyonu : Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine ihalesi Iglem Komisyonu :0

3. Takasbank Borsa Para Pivasasi i§lem {BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli )} islem komisyonu; Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayist (BSMV
dahil)
4. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde (,63 * giin sayis1

5. viop Piyasasi iglem Komisyonu:
- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

6. Yurt Dis: Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu;

- Yabanc Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 3 (BSMV dahil)

7. Kiymetli Maden Piyasasi iglemleri Komisyonu:

- BIST’¢ Odenen Altin Jslem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasmdadlr
(BSMV dahil)

Yurt dist pay senetlen ve difer sermaye piyasass araglan icin islem yapilan {ilke ve araci
kuruﬂia'gore behrlenen tarifeler uygulamr,

7.1.4. Kurul '(Jcretl: Takvim yih esas ahnarak, {iger ayhk donemlerin son is giinlinde
Fon’un net varlik deferi iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoytinden kargilanur.

7.1.5. Fon’un Bagl Olduu Semsiye Fona Ait Glderler- Semsiye Fon'un kuru]u§ & x -
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yam‘tsnaﬁ ‘
gereken tiim giderler $emsiye Fona bagh fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oraﬁsal olgale
ilgili fonlarn portfSylerinden kargilamur. _ '{g

7.1.6. Karsihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
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Fon malvarligindan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere
yatwrimer bilgi formundan wlasilabilir,

7.2. Kuracu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asa@ida tahmini tutarlarl gdsterilen giderler kurucu tarafindan kargilanacaktir.

| Gider Tiiri Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numaral: bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarmn
portify isletmecilifinden dogan kazanclan kurumlar vergisinden istisnadir,

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglar:, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarmca, %0? oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendicilmesi

Gelir Vergisi Kanunuw’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
korulan menkul kiymetler yatiom fonlarnin katima paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinei maddesinin birinci fikrast kapsammdaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasas: arac: getirileri ile deger artist
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bhagli haklart kullanmak amactyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gre kurulan yatirim fonlart ve yatirim ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamr,!!!

Stirekli olarak portfSyliniin en az %51°1 BIST te islem goren paylardan olusan yatinm
forlartmn bir y1ldan fazla stiveyle elde tutulan katilma paylarimn elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunw’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz,

Gelir Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi wyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyannmame verilmez. Diger gelitler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digmdadar,

Kurumlar Vefgisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiyg}’t’feki 1% e
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Geli¥' Ver§i
Kanununun gecici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti  yapilmis kazanclar i ife ¥

2 Bkz, 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karari,
LY Avrintl bilgi igin bkz, www,gib.gov.tr
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kurumlarm tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasimin  altiner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarin daimi temsilciferi aracilifiyla elde ettikleri tamam: gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanelan igin y1ilik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yiltdir. Ancak itk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Arahik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagmsiz denetiminde XKurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uwyulur. Finansal tablo hazirlama yilkiimliligiiniin bulundugu igili hesap
doreminin son glindi itibariyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap d6neminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinliniin resmi tatil ginine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinit takip eden ilk ig glinl son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziifline, bu izahnameye, yatirnmc: bilgi formuna, bagmsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablelar, sormmiuluk beyanlari,
porifoy dagihm raporlar:} fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas gereken diger bilgilere fonur KAP’ta yer alan sitrekli bilgilendirme formundan
{(www.kap.gov.tr) ulasiimas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfoy daglhmma, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yafirnmcilardan belirli sartlar altinda tabsil edilecck iicret ve
komisyen bilgilerine yatirimel bilgi formundan da ulagllmasl miimkiindiir.

9.5, Portfoy dagilim raporlart aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is gimil
icinde KAP’ta ilan edilir.

© 9.6. Finansal raporiar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu karanmna
baglandif tarihi izleyen altmce: is giinii mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanir,

9.7. Portfdy raporlan disindaki finansal raporiar kamuya agikiandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayunlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle
kamuya agik tutalur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay! satist yapilan yerlerde, yatirimeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.
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VIL.7.1.1., VIL7.1.2, nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanmir ve
izin yazismin Kurncu tarafindan tebelltf edildigi tarihi izleyen 10 is glinll iginde KAP'ta ve
Kurueu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTS8G’de ilan
edilmez Izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kuracu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yih sonunu izleven ali1 i glinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.9. Fon'un reklam ve ilanlar ile iigili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

MADDE 10- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlannda bir stire 8ngdrillmils ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiinil aldiktan sonra alti ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmest,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammn yatirimeilann yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir,

10.2, Fon mal varlif, i¢tlizlik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylart oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizea katilma
pay: sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriiglinii aldiktan sonra
6 ay sonrasl icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma payi sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satumn1 yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimciar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katiima payt ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay ihrag edilemez ve geri almamaz.

19.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karstlayamayacak kadar zayiflamasi, iflasy veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhigm Kurul
tarafindan uygun gdriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon admin Ticaret Sicilinden silinmesi lgzmkéyﬁfé‘eg
kurncu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir. P Y
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MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim hulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleni hitkimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen kat:lma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylariu Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin fonda olugan kardan paylariui almig olurlar. Hesap
dbnemi sonunda ayrica temettii dagatim s6z konusu degildir

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya altm satima aracilik eden yatinm kuroluslardan hesap durumlan haklﬂnda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE, KT gfsxg}ié\ aLﬁgww SKTIS]

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinmo: bilgi formunun KAP’ta yayum
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatmme: “bilgi, fonnunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatimmeilara sunuluor..

12.2. Katima paylan kargilifi yatmmcilardan toplanan para, takip eden ig ginii

izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir

fzahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorunﬂuluklanmlz
gercevesinde onaylaniz. 20/04/2015) PERL

i‘\ < -’ kmﬂi;‘ &

: ::. m
AK PORTE( .f? .
AKH i @?
Saban'ci;C: PR

Genel Mtidir
S.Alp KELER

23






