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BU iZAHNAME; FON KATILMA PAYLARININ HALKA ARZI SIRASINDA VE HALKA
ARZ SONRASINDA FON KURUCUSU, FON YONETiCIS] VE FON YETKILENDIRILMIS
KATILIMCISINDA; FON ICTU0ZUGD VE HER AY ITIBARIYLE HAZIRLANAN, FONA
fLiSKiN MAL] BILGILERIN YERALDIGI AYLIK RAPORLARLA BIRLIKTE TASARRUF

Siz OLA ‘KENDILERINE
VERILMEK UZERE YETERL] SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR. BU 1ZAHNAME YENI
BiR TUTAR ARTIRIMINA KADAR GECERLI OLUP, IZAHNAME KAPSAMINDAKI
BiLGILERDEK] DEGISIKLIKIER TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET
sicili GAZETESI’'NDE ILANINI MOUTEAKIP BU IZAHNAMENIN EKI HALINE
GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIVYLE iZAHNAME DEGISIKLIKLERI
TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BiR METIN HALINE GETIRILEREK
TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

iMKB YONETIM KURULU BASKANLIGP’NIN 22/09/2004 TARIHLI TOPLANTISINDA,
BORSA YATIRIM FONU KATILMA PAYLARININ IMKB HiSSE SENETLERI PIYASASI
BUNYESINDEKI KURUMSAL URUNLER PAZARI'NDA ISLEM GOREBILECEGINE
KARAR VERILMISTIR.
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YAP]I KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
S&P/ IFCI TURKEY LARGE MID CAP ENDEKSI A Tiri
BORSA YATIRIM FONU (HiSSE SENED! YOGUN FON)

5.000.000 ADET 1. TERTIP KATILMA PAYLARININ

HALKA ARZINA ILISKIN iZAHNAMEDIR.

Yap: Kredi Yatinm Menkul Degierler A.S. tarafindan 2499 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 37 ve
38'inci maddelerine dayamlarak, 28/09/2012 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 257689
sicil numaras: altinda kaydedilerek 04/10/2012 tarih ve 8167 sayih Ttirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde
ilan edilen Fon igtiiziigll hilkkimlerine gore ydnetilmek iizere, katilma paylar borsa pazarlarinda iglem
goren, fonun olugturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmig katihmeilann fon portfdytintin
kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfyde yer alan menkul kiymetler ve nakdi bir araya getirerek
kargilhiginda fon katilma pay: alabildigi ya da sz konusu kurumlarin en az asgari iglem birimine
tekabiil eden fon katilma paylarm saklamaci kurulusa iade edip karsihfinda fonun igindeki menkul
kivmetler ve nakdin payina dilgen kismum alabildigi, riskin dagihlmas: ilkesi ve inangli millkiyet
esaslarina gore portfdy isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 24/09/2012 tarih ve
B.02.6.SPK.0.15-305.01.01.850 sayili izni ile kurulmug Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
S&P/ IFCI Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi Borsa Yatinm Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
katilma paylarinin halka arzina iligkin izahnamedir.




Fona istirak saglayan ve Fon varhgma katilim oranim gosteren . Tertip 5.000.000 adet katilma paylan.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca2A%.2012 tarih ve kBAR.[1329...... say! ile kayda alinmigtir. Ancak bu
kayda alinma, Fon'un ve katilma paylarinin, Kurul veya kamuca tekeffiili) anlamina gelmez.

I. FON HAKKINDA BiLGILER:
1. Fomun Turll . : Borsa Yahnm Fonu Pmﬁ e
2. Fonun Tipi : A Tipi Fon olup, Fon portfty degerinin aylik agirhikh ortalama bazda

en az %75 menkul kiymet yatirn ortakliklan hisse senetleri harig
IMKB’de iglem goiren hisse senetlerinden olugan “Hisse Senedi Yogun

£ Fondur.
3. Fon Tutan: : 50.000.000 TL (ellimilyon TL)
4. Pay Sayis: + 5.000.000 (beg milyon) paya bislinmiititr,
5. Siiresi : Siiresiz
6. Asgari Islem Birimi : 50,000 (Bl bin) pay

| 7. Kurucu :_Yap Kredi Yatirim Menkul Degerler A S.
8. Yonetici : Yap1 Kredi Yatmm Menkul Degerler A.S.
9. Yetkilendirilmig Katilime: : Yap: Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.
IL. FON PORTFOY STRATEJISI:

Fonun hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle, fon portfSy degeri, aylik ortalama bazda en az %75
oraninda, menkul kiymet yatirim ortakhklar: hisse senetleri harig olmak tizere IMKBde iglem gtren
hisse senetlerinden olugacaktir. Fon portfdytinde yer alan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine
dayal olarak yapilan vadeli iglem sézlegmelerinin nakit teminatlan, hisse senetlerine ve hisse senedi
endekslerine dayali opsiyon sdzlesmeleri ile borsada iglem gtren hisse senedi ve hisse senedi
endekslerine dayali araci kurulug varantlan stz konusu %75 oramnin hesaplanmasinda hisse senedi
olarak degerlendirilir.

Fon, Seri: VII, No:10 sayili Yatmm Fonlarina fligkin Esaslar Tebligi’nin (Teblig) 5. maddesi
kapsaminda “Endeks Fon” niteligindedir, Fon portfoyliniin ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye
piyasas araglarinin segiminde, aym maddede belirtilen Fon titrlerinden “A Tipi Fon™ niteligine uygun
bir portfdy yapisi esas alimr. Fon yonetiminde yatim yapilacak sermaye piyasas: araglari Fon
igtiziigiin 15. maddesinde yer alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde baz alinan
endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayis1 en az %90 olacak sekilde,
Endeks kapsamindaki menkul kiymetlerin timinden tam kopyalama yoluyla segilir. Baz alinan
endeks, “S&P IFCI Turkey Large Mid Cap Index” Endeksi’dir. Fon portfoyiintin en az %80°i devaml
olarak baz ahinan Endeks kapsammdaki menkul kiymetlere yatirilir. Korelasyon katsayisi ay sonlan ve
3 ayhk donemler itibanyla hesaplanir ve Fon'un tasfiyesinde Kurul dlizenlemeleri gergevesinde
hesaplanan korelasyon katsayis: esas alnir,

Fon portf8ytiniin paylar digindaki kism: ters repoda ve/veya Ww’ma degerlendirilir.
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Portfdyde yer alabilecek varhklar igin belirlenmis i¢tliziik simrlamalan portfSyiin en az ve en ¢ok
yiizdesi olarak agagidaki tabloda gsterilmigtir. Bu konu ile ilgili detayli bilgiler, fonun internet
sitesinden ve yetkilendirilmis katthmcilardan temin edilecek Fon igtiiztitinden saglanabilir.

VARLIK TURU ENAZ % EN COK %
Pay Senetleri 80* 100

B e U b ; 20
Borsa Para Piyasas: Iglemleri 0 20

*Fonun hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle, fon portfoy degeri, aylik ortalama bazda en az % 75
oramnda menkul kiymet yatirim ortakliklar hisse senetleri harig olmak tizere IMKB'de islem goren
hisse senetlerinden olugacaktir. Fon portfSyiinde yer alan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine
dayal olarak yapilan vadeli iglem s6zlegmelerinin nakit teminatlari, hisse senetlerine ve hisse senedi
endekslerine dayali opsiyon stzlesmeleri ile borsada iglem gbren hisse senedi ve hisse senedi
endeksine dayah araci kurulug varantlan s6z konusu %75 oranmin hesaplanmasinda hisse senedi
olarak degerlendirilir. Stz konusu orana uyulmasina iligkin olarak her ay sonunda degerlendirme
yapilacaktir.

I11. FON'UN BAZ ALDIGI ENDEKS HAKKINDA BILGILER:

3.1. Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. S&P/IFCI Turkey Large Mid Cap Endeksi A Tipi
Borsa Yatrim Fonu’nmun baz aldiis Endeks “S&P/IFCI Turkey Large Mid Cap Index
(“ENDEKS")'dir.

3.2 Endeks kapsamndaki paylar IMKB®de iglem gtrenler arasindan, Endeks Yapicimn metodolojisi
gergevesinde segilecektir. Segilen paylarnin Endeks igerisinde agirhklanmn belirlenmesinden, verilerin
derlenmesinden. Endeks’in hesaplanmasindan, siirekliliginden ve yayinlanmasindan S&P sorumludur.

3.3 Endeks szlegmesine gore Endeks kapsamina girecek pay sayis: degisken olmakla birlikte, Endeks
01.10.2012 tarihi itiban ile 32 paydan olugturulmustur.

3.4 Endeks kapsamina alinacak halka agik banka paylarinin se¢imi sirasinda,

1. Sirketlerin S&P y6ntemi ile hesaplanan halka agik kisimlarimn piyasa degeri,
2. Sirketlerin bir 6nceki endeks hesaplama dénemindeki yillik iglem hacmi,

Kriterleri yazim sirasina gore onceliklendirilerek esas ahmir. Hisse senetlerinin Endeks igindeki
agirhklan halka agik piyasa degerlerine gore belirlenir.

Bu kriterler dogrultusunda S&P/IFCI endeks bilegenlerini olugtururken halka agik kisimlarinin piyasa
degerinin asgari 200 Milyon ABD Dolar: olmas: gsartin1 arar. Yillik gézden gegirme dénemlerinde
halka agik piyasa degeri 200 Milyon ABD Dolarimin altina diigen paylar 150 Milyon ABD Dolarn’nin
tistiinde kaldiklan takdirde endeksten ¢ikariimazlar.




Islem hacmi kriterinde ise bir bilesenin S&P/IFCI endekslerinde yer alabilmesi igin yillik islem
hacminin asgari 100 Milyon ABD Dolan olmas1 gerekir. Yilhk gdzden gegirme dtnemlerinde payin
endekste kalabilmesi icin iglem hacminin 70 Milyon ABD Dolar’nin fizerinde olmasi ve son iki
ceyrek donemde iglem gbrmedigi giin sayismun doriten fazla olmamasi sarti aramr. Olagantistil
durumlarda, asin iglem hacmini kontrol etmek amaciyla, S&P islem hacmine ek olarak bagka
kriterlerde kullanabilir.

3.5 Endeks agagidaki hesaplama ySntemi ile belirlenir.

S&P, Endeks seviyelerinin hesaplamasinda agagidan-yukan dogru yaklagimini kullanir. Endekste yer
alan hisselere ait hesaplanan fiyat rasyolan her endeks bilegeni igin endekse katkida bulunur.

Tiim hesaplamalar igin kullamlan genel formill agafidaki gekildedir.

2}‘=1(Eﬂeks Hissesi); x (Fiyat); X (Doviz Kuru)
Y1, (Hisse basina Endeks Degeri ysp)

n = Endeksteki bilegen sayist

Formill agafida verilen rasyolarm hesaplanmasinda kullamilir, formiiliin paydasinda yer alan hisse
bagina deger her rasyodaki degigimi yansitir.

Her hisse basina degier rakamu halka agik hisse senedi saymsiyla carpir ve rakam ABD Dolanna
gevrilir. Endekste yer alan her hisse igin, iglemin paymda ABD Dolari cinsinden piyasa degeri, payda
da ise yine ABD Dolar cinsinden hisse bagina deger yukandaki formfilde toplamir. Bu her ay sonu igin
deperlemelerini olugturur.
Endeks hesabma giren rasyolar agagida verilmigtir.

- Yillik Fiyat/Kazang Rasyosu

Endeksteki her bilesenin mali yilsonu itibariyle hesaplanan hisse bagina kazang rakaminm
halka agik hisse sayisiyla ¢arpilmasiyla hesaplanir.

- Son oniki aydaki Fiyat/Kazan¢ Rasyosu

Son oniki aym hisse bagma kazang rakaminm halka agik hisse sayisiyla garpilmasiyla
hesaplamr. Bu rakam bu dénemdeki hisse bagina kazang rakamlarinun toplamim temsil eder.

- Bir Yil Vadeli Fiyat/Kazang Rasyosu

Bir yil vadeli hisse bagina kazang tahminlerinin halka agik hisse sayisiyla carpilmasiyla

hesaplanur.
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lki yil vadeli hisse bagina kazang tahminlerinin halka agik hisse saysiyla carpimasiyla
hesaplanir.

- Fiyat/Defter Degeri Rasyosu

K H T T SE Say Ty [ GaTpIimesTy e Hesaprani

- Fiyat/ Satig Geliri Rasyosu

Her endeks bilesenine ait gelir rakamuun hisse senedi sayisimn afirlikh orfalamasma
biliindiikten sonra halka agik hisse sayisiyla garpiimasiyla hesaplanir. Bu rakam girketin hisse
bagina satigi veya gelir rakamm temsil eder,

- Fiyat/ Nakit Akisn Rasyosu

Her endeks bilegenine ait nakit akimu hisse senedi sayisimin agirhikh ortalamasina béliindiikten
sonra halka agik hisse sayisiyla carpiimasiyla hesaplanir.

3.6. Endeks S&P tarafindan, IMKB'’nin iglem saatleri igerisinde gergek zamanli olarak hesaplanir ve
TL bazinda degeri, 15 saniyede bir veri dafihim firmalan yoluyla agiklamr.

3.7. Borsada iglem gdrmekle birlikie degerleme giiniinde borsada ahm satima konu olmayan Endeks
kapsamindaki paylar son iglem tarthindeki borsa fiyat: ile degerlenir.

3.8. Endeks’e ve Endeks kapsamina alinacak paylara iligkin gézden gegirmelerde agagidaki hitklimler
uygulanir:

3.8.1 Yillik Gézden Gegirme: Yillik gozden gegirme, S&P tarafindan diger endekslerine benzer sekilde
her yil Eylil ayinda yapilacaktir. Yillik gbzden gegirme igin Temmuz aymin son is giin® veri kapanig
tarihi olacaktir. Yilhk gozden gegirmede yapilacak degigiklikler Eylil ayi figiincit Cuma giintiniin
kapanigmdan itibaren gegerli olacaktir.

3.8.2 Ug Ayhk Gozden Gegirme: Ug aylik gdzden gegirmeler Mart, Hagziran, Eylil ve Aralik aylari
itibanyla yapilacaktir. U¢ ayhk gozden gegirmeler sonucunda yamlan degigiklikler gdzden
gegirmelerin yapldif aylarm figiincti Cuma giiniinfin kapamgindan itibaren gecerli olur. Halka arz
edilen paylar, takip eden ilk ti¢ aylik gbzden gegirme doneminde Endeks kapsamina dahil edilebilir.
Halka arz sonucunda ihrag edilen bir hissenin endekse dahil olabilmesi igin halka arzin bilyiikliiZtiniin,
piyasa degeri halka agikhklanna gore siralanmug girketler iginde ilk %50’de ve en az bir aylk yeterli
likiditeye sahip olmasi gerekmektedir.

Onemli bilytklitkteki halka arzlar sonucunda ihrag edilen hisse senetlerinin asgari bir ay iglem grme
kuralina dahil olmadan endeks kapsamina alinabilmesi igin halka arz biyikliginiin piyasa degerleri
halka agikhik oranina gore siralanmig ilk beg sirket arasinda olmasi sart aramr.
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3.8.3 Stirekli Gozden Gegirmeler: Yillik gbzden gegirme donemleri arasinda Endeks kapsamina déhil
edilmesi veya Endeks kapsamindan gikartimas: gereken paylar bulunuyorsa, gikarlacak paylan veya
bunlarm yerine gegecek paylan S&P belirler. S&P, Kurucu’yu satin almalar, birlegmeler, bblitnmeler
vb. kurumsal iglemlerden, uygulamaya gegis tarihinden 5 islem giinli &nce haberdar eder.

Pay Cikarma: eks kapsamindan bir paymn gikanlmasina neden olacak bir gelisme olmasi

[§Kiti ficsaplamalari kalan paylar iizerinden yapar.

3.9 Endeks kapsaminda yapilan degigiklikler ile ilgili olarak, Kurulca belirlenen esaslara uygun olarak
dzel durum agiklamas) yapilir ve degisiklikler ytrirlige girmesinden 2 i§ giinii Snce kamuyu
aydimlatma gergevesinde Fon’un internet sitesi aracihgiyla yahrmmeilara duyurulur.

3.10 S&P ile imzalanan lisans sBzlegmesi c¢ergevesinde Endeks lisans ficreti agafidaki ticretlerden
bityiik olarudir:

a, Fon toplam degerinin on binde beg
b. Sézlegmede belirlenen sabit tutar.

IV. FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLLANMASI:

4.1. Kurucu: Fon kurucusu olarak Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. riskin dagitilmas: ve
inangh millkiyet esaslarina gbre, fonun pay sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde ydnetim ve
temsilinden sorumiudur.

4.2. Yonetici: Fon portfSyll Yap: Kredi Yatnm Menkul Degerler A.S. tarafindan kurucu ile yapilan
hir portfoy ybnetim sézlesmesi gergevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve fon igtizogl
hitkimlerine uygun olarak ybnetilir. llgili ay sonu itibariyle, fonun hisse senedi yogun fon olarak
siniflandinlabilmesi igin gerekli olan sartlan saglamamasi halinde, fonun, yatinmeiarin ve/veya
yatirum fonu pay: alim satumuna aracilik eden kuruluglarn tabi olacag tiim ylikimliliiklerin yerine
getirilmesinden kurucu sorumludur.

4.3, Saklama Kurulugu: Kurucunun fon varliinin korunmasi ve saklanmasina iligkin sorumlulugu
devam etmek iizere, fon portfoytindeki varhiklar IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.§. (Takasbank)
nezdinde muhafaza edilecektir.

4.4. Yetkilendirilmis Kathmer: Fon Yetkilendirilmis Kathmcisi Yapr Kredi Yatnm Menkul
Degerler A.S. olacaktir.

4.5. Fon’un malvarhf,, Kurucunun, Kanun’dan, Teblig’den ve Fon igtiiziigiinden dogan
yikiimltiliklerini yerine getirmesi ve sorumluludunu kargilamas) diginda higbir amagla kullamlamaz.
Fon mal varh rehnedilemez, teminat gdsterilemez ve iiglincil sahislar tarafindan haczedilemez.

V. FON YONETiMI HAKKINDA BILGILER:
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Fon'da gbrev alan kigilere iligkin bilgiler agagida verilmektedir:

Adi Soyadi Giirev Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Y1l Tecritbesi | Atanmasina
Sirket-Mevki) (va) | lligkin Yonetim
Kurulu Karan
Ahmet C.Yilduem | Fon 2006- Yam Kredi Yatirim Menkul 18 22/10/2012 - 89
Kurulu Degierler — Genel Mildilr
Bagkam
2003-2006- Yapm Kredi Bankasi-
Yénetim Kurulu Uyesi, Genel
Midir
Fon 2009-Yap: ve Kredi Bankas1 A.$./ 19 11/04/2012 - 28
Kurul hy
Ayse Imre Tilyld Dyesi Pazarlama ve Urlin Y6netimi
Direktoril
2007-2008 Citibank A.S./B6lim
Bagkam
2005-2007 Citibank A.S./ Proje
Yoneticisi
Volkan Kiziltan Fon 2007 — Yap Kredi Yatinm 16 11/04/2012 -28

Kurulu Menkul Degerler A.S, / Yatinm
Uyesi Bankacilifi Grup Bagkan:

2006-2007 Bear Sterns / Managing
Director

2000-2006 JP Morgan Chase Bank
/ Managing Director

Sabahattin Incekag | Fon 2007- Yam Kredi Yatrim Menkul 11/04/2012 -28
Kurulu Degerler A.S / Mali Igler ve

Uyesi Operasyon Grubu Bagkam

2001-2007 Kog Yatirnm Menkul
Degerler A.S / Genel Miidiir
Yardimets:

28
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" Siikrit Onal Fon 20022012 Yapi Kredi Yatinm ~ 19
‘ Kurulu Hazine Miidir
Uyesi
“{smi Durmug Fon 2007 Yap ve Kredi Bankas1 A §. 12 | 11/04/2012 -28
_| Mitdfirt. .| Hazine Operasyon Geyhy-Fon— - 4~ =
Hizmet Boliimit- Fon Hizmet
Mudirdh
2005 — 2006 Kogbank A.S. Fon
| Hizmet ve Saklama Bolima
Yiénetmeni
2003 -2005 Kogbank A.S. Fon
Hizmet ve Saklama Bolimi
Yetkilisi
Murat Cinar Fon 2006 - Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 12 | 11/04/2012-28
Denetgisi | Hazine Operasyon Fon Denetim
Birimi - Fon Kontrol Y&neticisi
2003 - 2006 Yap Kredi Portfdy
Yonetimi A.S. — Miifettig
|
2001 - 2003 Yam Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S. - Miifettis
Yardimeisi
Canan Cirpici Fon 2012 Yam ve Kredi Bankasi A.§. 7 =
Hizmet Hazine Operasyon Grubu Fon
! Bolttmti | Hizmet Blimf - Yatiim Fonlan
! Yoneticisi | Yoneticisi

2007-2012 Yap: ve Kredi Bankasi
A.S. Hazine Operasyon Grubu Fon
Hizmet Boliimfl - Yatinm Fonlan
Uzmam

2005 — 2006 Kogbank A.S. Fon
Hizmet ve Saklama Bolumii
Yetkilisi




VI KATILMA PAYI DEGERININ TESPiTi USULUNE VE PORTFOY DEGERININ
BELIRLENMESINE ILISKIN ESASLAR

Fon katilma paymn net aktif degeri ve iglem fiyat: olmak fizere iki ayr1 degeri bulunur.

Fon'un “Net Aktif Degeri”, IMKB'nin igleme agik oldu erde, katitma paylarmun ise .

======FiEFAR 500 “§6AN8 SOnWIda agicianir. Fon'un, Gosterge Nieligindeki Net Aktf Deperi” ise
IMKB’nin igleme agik oldugu ginlerde, katilma paylarinin iglem gordiig pazardaki seans saatleri
dahilinde, Kurucu’nun sorumlulugunda Yonetici tarafindan stirekli olarak hesaplamir ve 15 saniyede
bir en az iki veri saglayici firmadan ve Fon’un internet sitesinden agiklarur. Fonun iglem fiyat ise
IMKB Fon Pazan’nda olugan fiyattir.

“Fon Portfoy Degeri”, portfydeki varliklann degierlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri”, Fon
portfoy degerine varsa difer varliklarin eklenmesi ve borglarin ddisiilmesi suretiyle bulumur.

Gosterge niteligindeki net aktif defer ve portfoydeki varliklarn gfin sonu degeri agafidaki esaslara
gore tespit edilir:

Gosterge niteliginde net aktif deferin hesaplanmasinda, pay senetleri seans saatleri igerisinde
[MKB’de olusan son islem fiyatlan ile degerlenir. Iglem gegmeyen pay senetleri ise en son iglem
gordiikleri fiyattan degerlemeye tabi tutulurlar,

Giin sonu degerlemesinde, portfdyde yer alan pay senetleri son seansmn kapams fiyat ile degerlenir.

Birincil piyasa iglemleri kapsaminda Fon portfSyiine ddhil edilen ya da portfSyden gikanlan paylarin
Fon muhasebesine yansitilmasinda; pay senetlerinin ilgili gtndeki son seans kapamg fiyatlan dikkate
almur.

Pay senetleri diginda portfdyde yer alan ve borsada iglem gbren varliklar, deferleme glintinde borsada
olugan agirhikh fiyat ve oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci
seans agirhkh fiyath ve oramdir. Ancak fonun portfSyiinde bulunan varliklardan baz alman endeks
kapsaminda bulunan varliklar endeks hesaplanmasinda kullamlan esaslar gercevesinde degerlenir.
Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan teis repolar
son iglem giiniindeki i¢ verim oram (giinlitk nakit giriglerini nakit ¢ikiglanna egitleyen iskonto oram)
ile degerlenir.

Fon’un devamu siiresince alinan bedelsiz paylar hesaba gecig tarihlerine bakilmaksizin pay baz
fiyatinin diizeltildigi giin Fon’un toplam degerine déhil edilir.

PorifSyde bulunan paylar ile ilgili temettit 8demesi, faiz 8demesi, bedelli pay ihraci, tutar artinmu ve
diger nedenlerle olugacak nakit ihtiyaglanmin kargilanmas) ve Endeksi izlemeyi etkileyecek diger
hususlann ortaya ¢ikmasi nedeniyle portfSyde degigiklik yapilmasi zorunlu oldufunda sbz konusu
degisiklikler, 5 is giinil icerisinde Fon portfSyiine yansttilir.




Baz alinan Endeks kapsamindaki pay senetlerinin degigmesi durumunda Endeks kapsamindan
¢ikanlacak paylar ve Endekse dfhil edilecek paylara iligkin degigiklikler, Endekste yapilacak
degigikliklerin gecerli olmaya bagladip) ilk gitnden itibaren 30 iggiinti igerisinde gergeklegtirilir.

Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢8kmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasamin
kapanmasn, bllglsayar mstemlermde meydana gelebllecek anzalar gibi olaZaniistd olaylann ortaya
- ‘ S i de, katilma paylarinin

bmrn pay degerlen hesaplamnayabﬂxr ve alim satimlar durdurulabilir.
VII. FON’UN BIRINCIL VE IKINCIL PiYASA ISLEMLERINE ILISKIN ESASLAR

Seri VI, No:23 sayili Borsa Yatirim Fonlanma iligkin Esaslar Tebligi’nin 12, maddesine gore; borsa
yatinm fonlanmn birincil piyasa iglemleri yetkilendirilmig katilimeilarla saklamaei kurulug arasinda
yeni fon katilma paylarinin olugturulmasi ve fon katilma paylarinin geri alinmas: siireglerinin ayni
olarak gergeklegtirildigi iglemlerden olugmaktadir, Fon katilma pay: olugturma siirecinin ardindan,
yetkilendirilmig katilimeilar aracihifyla elde edilen yeni olugturulan fon katilma paylarimin, borsada
alim satima tabi tutulmas: fonun ikincil piyasa iglemlerini olugturur.

Fon’un birincil ve ikincil piyasa iglemlerine iligkin ayrintili esaslara agagiida yer verilmigtir:
Seri VI, No:23 sayili Teblig’in 3. maddesinde;

YENI FON KATILMA PAYLARININ OLUSTURULMASI (CREATION), yetkilendirilmis
katilime: tarafindan, Fon portfSyiiniin kompozisyonunu yansitacak gekilde, portfSyde yer alan menkul
kiymet ve nakdi bir araya getirilerek saklamaci kuruluga teslim edilmesi suretiyle asgari iglem birimi
miktar veya katlar1 kadar yeni Fon katilma belgesinin olugturulma siireci

FON KATILMA PAYLARININ GERI ALINMASI (REDEMPTION) ise yetkilendirilmig
katthmc: tarafindan, en az bir asgari iglem birimi olugturularak, saklamac) kurulusa teslim edilmesi ve
karsihfinda sz konusu katilma belgelerine karsihk gelen menkul kiymet ve nakdin alinmas: sireci,

olarak tammlanmigtir.

Teblig’in 15. maddesi uyarinca; yetkilendirilmig katilimcilar, fon katilma paylarinin olugturulmasi ve
geri alinmasi iglemlerini asgari iglem birimini olugturan bloklar halinde gergeklegtirmektedir. Fon ig
titziigiinde bir asgari iglem birimi 50.000 (elli bin) fon pay1 olarak belirlenmigtir.

Diger taraftan, Teblig’in 3. maddesi uyarinca borsa yatinm fonlariun birincil piyasa iglemleri
yetkilendirilmis katilimcy/katthmeilar araciliftyla gergeklegtirilmekte olup fonun birincil piyasa
islemlerine aracilik edecek yetkilendirilmig katilimei fon icttiz{igiintin 2. maddesinde belirtildigi gibi
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. dir.

Fon ictiizOgiinde belirlenmig olan yeni katlma pay: olusturulmas: ve fon katilma paylarinin geri
alinmas esaslari agagidaki gibidir:

/e / (L
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7.1. FONUN BIRINCiL PiYASA ISLEMLERINE ILISKIN ESASLAR

7.1.1 Katilma pay: olugturma ve geri ahm uygulamas (creation — redemption) birincil piyasa iglemleri
gergevesinde “ayni” olarak gergeklesir. Fon portfdy kompozisyomma uygun miktarda pay senetleri ve
nakdin bir araya getirilerek teslim edilmesi suretiyle asgari iglem birimi miktar1 veya katlar1 kadar
katilma payl olu;tmma 1glerm (creation), teslim edilen asgari iglem birimi veya katlarn kadar katilma
paykr argerErada pertRiyd: &”ﬁtjﬁﬁtﬁﬁﬂmemen ve pakidin ahinmas: suretiyle ise
geri alnn 1§lem1 (rademption) gert;ekleshnln Yatinmealar ikincil piyasa iglemleri ile de Fon katiima
paylarini alip satabilirler, [kincil piyasa iglemleri pay senedi islemleri ile aym sekilde iIMKB’nin borsa
yathnm fonlan katima paylarmmn Borsa'da kotasyonu ve iglem gtrmesine iligkin usul ve esaslar
hakkindaki genelgesi ve IMKB’nin konuya iligkin ek diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilr.

7.1.2, Katilma pay1 olugturma ve geri alim iglemine konu olacak g@sterge nitelifindeki portfiy
kompozisyonu her sabah, katiima paylannin iglem gtirdtifiii pazardaki seans baglamadan nce Yénetici
tarafindan Fon’un internet sitesinde ve Takasbank terminallerinde ilan edilir. Kompozisyonun
degismesi durumunda yatirnmcilar fonun web sitesinden bilgilendirilir. Gsterge niteligindeki portfy
kompozisyonu pay senedi lotlarmdan ve nakit bilegenden olugur. Nakit bilesen fonun toplam degeri ile
fonun portfSylindeki varhklarn deger farkmdan hesaplamir. Fon portfSy degerinin (pay senetleri ve
varsa portfSydeki diger varhklann deger toplarm) fon toplam degerinden yiiksek oldugu durumlarda
nakit bilegen eksi bir defer olur. Bu durumda katilma pay: olugturma igleminde yatirimcilar pay
senetlerini Fon’a teslim edip Fon’dan nakit ahirken, geri alim igleminde pay senetlerini Fon’dan alip
Fon’a nakit verir. Gosterge niteligindeki portfGy kompozisyonunda yer alan pay senetlerinin lotlar
kiisurat igermez. Sermaye artirimn nedeniyle elde edilen kilsurat paylar satilarak nakit bilegene eklenir.
Kiisurat paylarin nakit kargihiklan o giin igin ilan edilen kompozisyonda Fon’un nakit bilegeni olarak
dikkate alinir. Gsterge niteliindeki portfy kompozisyonu ile katilma pay: olugturma iglemi/geri ahm
iglemi sirasinda yatinmeidan talep edilen pay senetleri ve nakit bilesende/Fon katilma paylarinda
farkhhk olmasi durumunda, yatinme: farklih ortadan kaldirdig: takdirde talebi igleme konur.

7.1.3. Katilma pay: olugturma ve geri alim iglemlerinde Yetkilendirilmis Katilimei, yatmmcilardan
“Yetkilendirilmig Katilmc: Sozlegmesinde belirtilen tutarda komisyon tahsil edebilir. Komisyon
oramna iligkin bilgilere Fon’un internet sitesinde de yer verilir. Fon Kurulu Yetkilendirilmis
Katihmci’mn yapacag katilma payr olugturma ve geri alim iglemlerine; fonun dolagimdaki pay
sayisinin toplam pay sayisina ulagmasi, talebin gtsterge niteligindeki portfsy kompozisyonu yoluyla
aciklanan yapiya uygun olmamas: ve Seri: VII, No:10 sayilh Teblig’in 47. maddesinde ifade edilen
savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, varliklann ilgili oldufu piyasamin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arzalar gibi olaganiistii olaylarnin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda sinur getirebilir, gegici olarak durdurabilir, reddedebilir. Y&netici giin i¢inde verilen
katilma pay: olusturma ve geri alim iglem talimatlarmi kontrol altinda tutar ve gerektiginde Fon
Kurulu’na bilgi verir. Yetkilendirilmig Katilime: giinlik bazda yaptifi katilma pay: olugturma ve geri
alim iglemlerinin bilgilerini takip eder. Yetkilendirilmig Katihmcinin sorumluluklan Yetkilendirilmisg
Katihme: Stzlesmesinde belirlenir.

7.1.4. Katilma pay1 olugturma ve geri ahm islemlerine aracilik sadece Yetkilendirilmis Kathmcilar
tarafindan yapilir. Bu iglemler en az 1 asgari islem birimi veya katlan geklinde gerceklestirilir ve |
asgari iglem birimi 50.000 (Elhbm) adet Fon katilma payindan ’%lywﬂ«
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A. Katlma Pay: Olugturnimas) Prosediirii
1. Katilma Pay: Olusturma Iglemt (Creation) Genel Hitkiimler

a. Katilma pay: olugturma talepleri Yetkilendirilmig Katthme: aracihfiyla Takasbank’a, IMKB’nin
isleme agik oldugu ve fon katilma paylarimn iglem gérdifd giinlerde 9:30-17:00 saatleri arasinda
~———{le[ehiliF, t§lerilerif tamémibimadifi diiramlarda sz konisu siire uzahlabilir.

b. Katlma payr olugturma iglemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklegtirilebilir. Endeks degisim
dénemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artinm donemlerinde T-+0 iglemleri yapilamaz. T+0 katiima
pay: olugturma igleminde pay senetleri ve nakit bilesenin yatmmecimn hesabinda hazir bulunmasi garti
aranir. Her iglem gOnfinde yOnetici tarafindan gBsterge niteliindeki portfSy kompozisyonu ile birlikte,
o giin igin T+0 iglemi yapihp yapilamayacafii da agiklanr, T+0 iglemleri herhangi bir araci kurum
tizerinden yapilabilir; ancak, T+2 iglemlerinin yapilabilmesi igin Yetkilendirilmig Katilimei nezdindeki
bir hesabin kullamlmas: zorunludur. Bu hesap yatummeinn kendi hesabn olabilecegi gibi, yatinmeinm
talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmig Katilimei nezdindeki hesabi da kuilamilabilir.

¢. Katilma pay: olugturma iglemlerinde yatime: tarafinda dogiacak takas yiikimliildklerinin yerine
getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmig Katihmer sorumiudur ve bu sorumlulugun sartlar
Yetkilendirilmig Katilime: S8zlegmesinde belirtilmisgtir.

2. Katilma Pay: Olugturma Islem Prosedilril

T-+0 Katiima Pay1 Olusturma fslemleri;

2. Yatme: katilma payr olugturma talebini iglemin yapilacagn hesabin bulundufu araci kuruma
bildirir. Hesabmn bulundugu arac: kurumun Yetkilendirilmiy Katiime1 olmamas: durumunda gerekli
kontrolleri araci kurum yapar. Araci kurum, yatrmeimn hesabmda olugturulmak istenen tutarda
katilma payma kargilik gelen portfdy kompozisyormuna uygun miktarda pay senetleri ve nakit bilegenin
bulundugunu tespit ettikten sonra; igleme konu pay senetleri ve nakit bilegen igin gereken blokajlan
kendi sistemi igerisinde tamimlar ve katiima pay: olugturma iglemine iligkin bilgileri Takasbank
terminali yoluyla Yetkilendirilmig Katilimeiya ve Takasbank’a bildirir. Yetkilendirilmis Katlimeimnin
onay ile Takasbank gereken pay senetleri ile nakit bilegenin varhfim kontrol eder. Yeterli miktarda
pay senetleri ile nakit bilegenin bulundufu anlagildiktan sonra; Fon’un dolagimdaki pay sayisimn
olugturulmak istenen tutarda katlma pay: olugturmaya da imkén tammas) halinde; Takasbank pay
senetleri igin yatrmcinn araci kurum nezdindeki hesabina, nakit bilegen igin ise araci kurumun
serbest cari hesabina, katilma pay: olugturma iglemi igin gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar
ve islemi Fon Kurulu'mun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika
igerisinde talebi cevaplandinr ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degigimleri yapar.
Yatinmeinn hesabina katilma paylan, Fon’ un hesabna ise pay senetleri ve nakit bilegen girer. Islem
aym gin Fon’un kayitlarna dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik sitire sonunda
cevaplandinimayan talimatlar reddediimig sayihir ve bu durumda, Takasbank koymus oldugu blokajlar
kaldinr.
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b. Yatinmei, Yetkilendirilmis Katlimeida agiloug bulunan hesabindan katilma pay: olugturma talebi
verdiginde Yetkilendirilmiy Kathme1 yatirmemin hesabinda olugturulmak istenen tutarda katilma
payina kargihk gelen portféy kompozisyonuna uygun miktarda pay senetleri ve nakit bilegenin
bulundugunu tespit ettikten sonra; igleme konu pay senetleri ve nakit bilegen igin gereken blokajlar
kendi sistemi igerisinde tammlar ve katilma pay: olugturma iglemine iligkin bilgileri Takasbank
terminali yoluyla Takasbank'a bildirir, Takasbank gereken pay senetleri ile nakit bilesenin varli@gm_ ...

ederT Yei ¢ LaTeE ey senetier e nakif Gilegenin bulundugu anlagildiktan sonra; Fon’un
dolagimdaki pay sayismn olugturulmak istenen tutarda katilma pay: olugturmaya da imkén tammas:
halinde; Takasbank pay senetleri igin yatwrmmeimn Yetkilendirilmiy Katthma nezdindeki hesabina,
nakit bilesen igin ise Yetkilendirilmis Katilimeinin serbest cari hesabina, katilma pay: olugturma iglemi
igin gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve iglemi Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon kurulu
talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise
Takasbank gerekli degigimleri yapar, Yatinmecinn hesabina katilma paylar, Fon'un hesabina ise pay
senetleri ve nakit bilesen girer. Islem aym giin Fon’un kayitlanina déhil edilir ve muhasebelegtirilir. 30
dakikalik sfire sonunda cevaplandmimayan talimatiar reddedilmig sayiir ve bu durumda, Takasbank
koymus oldugu blokajlar kaldinir,

c. Yatnma: eksik pay senetlerini ve/veya nakit bilegenini serbest virman yoluyla da temin etmek
hakkma sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi i¢in varliklarin tiimiiniin iglemi
yapacak yatinmeinin hesabina gegmig olmasi garts aramr.

T+2 Katilma Pay1 Ol lemleri

a. Yatinme: istedigi tutarda katilma pay: olugturabilmek igin gereken pay senetlerine sahip degilse ya
da bir kismina sahipse, eksik olan pay senetlerini IMKB*de alim yaparak tamamlayabilir.

b. Yatrime: eksik pay senetlerini IMKB'den alim yoluyla tamamlamaya karar verirse; bu iglem
yatnmeimun Yetkilendirilmis Katthmer’da bulunan hesabs ya da (yatnmemun Yetkilendirilmig
Katiimcida hesabi yoksa) katilma payr olugturma talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmig
Katihme1 nezdindeki hesab1 kullamlarak gergeklestirilir.

c. Yatinmes, olugturulmak istenen tutarda katlma payina karmlik gelen portf6y kompozisyonuna
uygun miktarda pay senetlerine sahip olabilmek i¢in kismi alim yapacak ise, sahip olunan pay senetleri
ve/veya nakdin yatinmcin Yetkilendirilmiy Katlime: nezdindeki hesabinda ya da katilma pay:
olugturma talebini ilettifi araci kurumun Yetkilendirilmiy Katulmeci nezdindeki hesabinda
bulundurulmas: zorunludur.

d. Yatinmct veya yatinmeimn hesabi bulunan araci kurum tarafindan katilma pay: olugturma talebinin
iletilmesini milteakip, kendisine ulagan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katihmei, ilgili hesapta
katilma pay1 olugturma iglemi igin gerekli olan pay senetlerinin ve nakit bilegenin bulunup
bulunmadiim kontrol eder ve eksik varsa gerekli diizeltmelerin yapilmas: igin yatinmciyy/arac
kurumu bilgilendirir. Bu durumda, eksik olan pay senetleri ve/veya nakdin tamamlanmasi ve
olugturulmak istenen tutarda katilma paymna kargibk gelen portfdy kompozisyonunun olugturulmas:
gerekir.




e. Talebin Takasbank'a iletilmesi igin Yetkilendirilmig Katilime: téim iglemlerin gergeklegmis oldugunu
kontrol eder ve igleme konu olacak portfdy kompozisyomma uygun olarak, gereken blokajlan kendi
sistemi igerisinde tammiar.

f. Yetkilendirilmis Katilme: Takasbank terminali yoluyla katilma pay: olugturma iglem talebini
Takasbank'a bildirir ve iglemi Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fan Kurulu talebin kendisine o¢ isinden
B T iR oanAnae {alehi GavapIEndIrir ve Uygun gordipt talebi kabul ederck onaylar. Islem
aym gin fonun kayitlarna déhil edilic ve muhasebelegtirilir. 30 dakikahk stire sonunda
cevaplandinimayan talimatlar reddedilmig sayilir.

g. T+2 glinll Yetkilendirilmig Katihmei, yatinmeinin hesabinda veya talebini iletfigi araci kurumun
Yetkilendirilmis Katiimci nezdindeki hesabinda olmasi gereken pay senetleri ile serbest cari
hesabinda olmas: gereken nakit bilegenin varhiim kontrol eder. Yeterli miktarda pay senetleri ile nakit
bilegenin bulundugu anlasildiktan sonra, Yetkilendirilmig Katthme: “borg kapama™ iglemi yapar.

h. Takasbank pay senetleri igin yatwmmcmin Yetkilendirilmig Katihme: nezdindeki hesabina ve/veya
talebini ilettigi arac1 kurumun Yetkilendirilmis Katithmes nezdindeki hesabina, nakit bilegen igin ise
Yetkilendirilmis Katilmmemn serbest cari hesabma, katilma pay: olugturma iglemi igin gerekli olan
miktar ve tutarlarda bloke koyar. Takasbank’m Fon Kurulu’nu bilgilendirmesini ve Fon Kurulu’nun da
“borg kapams” yapmasim miiteakip, Takasbank gerekli degigimleri yapar. Yatnmcimn hesabina
katiima paylar1, Fon'un hesabina ise pay senetleri ve nakit bilegen girer,

i. T+2 giind takas yitktimltliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katilma pay: olusturma igleminin
gergeklesmemesi durumunda tdm sorumluluk Yetkilendirilmis Katihmerya aittir. Bu durumda
Yetkilendirilmig Katilime: pay senetleri ve nakit bilegeni tamamlayarak katilma pay1 olugturulmasina
imkén saflar. Yetkilendirilmig Katihmer katilma pay: olugturma igleminin tamamlanmasim takiben
aym: fon paylar: igin T+0 geri alim talebi girer ve geri ahm islemi sonucunda elde edilen pay senetleri
ve varsa nakit bilegeni alir, Yatmme: tarafindan takas ytktmliligtiniin kismen yerine getirildigi
durumlarda, geri alim iglemi sonucu elde edilen pay senetleri ve nakit bilesenden yatirnmcrya ait olan
kigmin ilgili yatmme hesaplarma intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmig Katiime: sorumludur. Iglem
ve takas tarihlerinde gecerli olan portfy kompozisyorunun defismesine bagh olarak ortaya
gikabilecek yatirime1 ve Fon zararlanm tazmin ytkimlilagd Yetkilendirilmis Katihmciya aittir.
Katilma pay1 olugturma igleminin usuliine uygun gerceklegtirilmemesi halinde, Yetkilendirilmig
Katima Fon’a temerrlit cezas: dder. Eger temerrtit, Yetkilendirilmiy Kathmemn takas merkezine
kars: olan yikiimliilitklerini yerine getirdigi halde, bagka bir ilyenin temerrildii nedeniyle olugmus ise,
Fon Kurulu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu iglemler nedeniyle dogabilecek
zararlan kargilamak tizere Yetkilendirilmig Katihmcidan teminat talep edebilir.

B. Katima Pay: Geri Ahm {slem Prosedilrii

1. Katilma Pay: Geri Ahm islemi (Redemption) Genel Hitkiimler

a. Geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katihmei aracihffiyla Takasbank'a, IMKB'nin igleme agik
oldugu ve fon katlma paylarmin iglem gbrdiigti giinlerde 9:30-17:00 saatleri arasinda iletilebilir.
{slemlerin tamamlanamacif durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.




b. Geri alim islemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks defiigim ddnemlerinde, bedelli ve
bedelsiz sermaye artinm dnemlerinde T-+0 iglemleri yapilamaz. T+0 geri alim igleminde katima
paylarmin yatinmeinn hesabinda hazir bulunmas: gart: aramur, Her iglem giintinde y&netici tarafindan
goisterge niteligindeki portfy kompozisyonu ile birlikte, o giin igin T+0 iglemi yapiip yapilamayacag
da agiklanir. T+0 iglemleri herhangi bir arac: kurum Uizerinden yapulabilir; ancak, T+2 iglemlerinin

yapilabilmesi igin Yetkilendirilmig Katthmei nezdindeki bir hesabm kullaniimasi zorunludur. Bu hesap
) ssFokhieret BiG - VR CLnn Riepin
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Katlimei nezdindeki hesabn da kullamiabilir.

¢. Geri alm iglemlerinde yatirime: tarafinda do@iacak takas ytikiimlilitklerinin yerine getirilmesinin
saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilime:r sorumludur ve bu sorumlulugiun sartlan Yetkilendirilmig
Katihme: s6zlegmesinde belirtilmigtir.

2. Katilma Pay: Gerl Abm islem Prosedilri

T+0 Geri Alim {slemleri:

a. Yatnmei, geri alm talebini iglemin yapilacags hesabin bulundugu araci kuruma bildirir. Hesabm
bulundugu araci kurumun Yetkilendirilmiy Katihme: olmamasi durumunda gerekli kontrolleri araci
kurum yapar, Aract Kurum yatrimemm hesabinda geri ahma konu edilmek istenen tutarda katilma
paylarmin bulunduBunu tespit ettikten sonra; igleme konu olacak katilma paylan igin gereken
blokajlar kendi sistemi igerisinde tammlar ve geri ahm iglemine iligkin bilgileri Takasbank terminali
yoluyla Yetkilendirilmis Katlhmerya ve Takasbank'a bildirir. Yetkilendirilmiy Katlmeinn onay: ile
Takasbank gereken katilma paylarimin varh@im kontrol eder. Yeterli miktarda katlma paymun
bulundugu anlagildiktan sonra, Takasbank geri ama konu katlma paylan igin yatrumecmin arac
kurum nezdindeki hesabina bloke koyar ve iglemi Fon Kurulu'nun onayma sunar. Fon Kurulu talebin
kendisine geliginden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandinr ve talep kabul edilir ise
Takasbank gerekli defiigimleri yapar. Pay senetleri yatnmcimn hesabina, nakit bilesen ise araci
kurumun Takasbank nezdindeki serbest cari hesabina aktarlir. Katilma paylan ise Takasbank'ta
bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylan" hesabma aktanlhr ve tedavillden kalkar. Iglem aym
giin fonun kayitlarna dahil edilir ve muhasebelegtirilir. Arac1 kurumun serbest cari hesabina aktanlan
nakdin, ilgili yatirimc: hesabina aktarlmasi sorumlulugu ilgili araci kuruma aittir. 30 dakikahk sitre
sonunda cevaplandinlmayan talimatlar reddedilmig sayilir ve bu durumda, Takasbank koymug oldugu
blokajlan kaldirnr.

b. Yatirimei, Yetkilendirilmis Katilimecida agilmig bulunan hesabindan geri alim talebi verdiginde
Yetkilendirilmig Katiime1 yatirimeinin hesabinda geri ahma konu edilmek istenen tutarda katilma
paylanmn bulundugunu tespit ettikten sonra; igleme konu olacak kahlma paylan igin gereken
blokajlan kendi sistemi igerisinde taumlar ve geri alim iglemine iligkin bilgileri Takasbank terminali
yoluyla Takasbank'a bildirir. Takasbank gereken katilma paylarimin varhiim kontrol eder. Yeterli
miktarda katiima paymmn bulundugu anlagildiktan sonra, Takasbank geri ahm iglemi igin gerekli olan
katilma paylan i¢in yattrnmeinin Yetkilendirilmis Katthmea nezdindeki hesabina bloke koyar ve islemi
Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon Kurulu talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika igerisinde
talebi cevaplandinir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. Pay senetleri
yatirimeinin hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmig Katiimcinin Takasbank nezdindeki serbest
cari hesabina aktarihir. Katilma paylan ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma
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Paylan” hesabna aktarir ve tedaviliden kalkar. lslem aym giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelegtirilir. Yetkilendirilmig Katthmeimn serbest cari hesabina aktanlan nakdin, ilgili yathirime:
hesabina aktariimas sorumlulugu Yetkilendirilmis Katilmeiya aittir. 30 dakikabk stire sonunda
cevaplandinimayan talimatlar reddedilmig sayilir ve bu durumda, Takasbank koymus oldugu blokajlar
kaldirir.

e 4 T SRBIR (B T TAFI SSFORS! VITHAR yolty|a da temin ennek hakkina sahiptir. Ancak bu —

durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin varhklann timiinfin iglemi yapacak yatinmcinin
hesabina gegmig olmas: garf: aramr.

T+2 Geri Alm | eri

a. Yatirime: geri alima konu edilmek istenen katilma paylarna sahip degilse ya da bir kismuna sahipse,
eksik olan katilma paylarimi IMKB'de alin yaparak tamamlayabilir.

b. Yatinmei eksik katilma paylanm IMKB'den satm almak yoluyla tamamlamaya karar verirse, bu
islem yatinmeinm Yetkilendirilmig Katihmcida bulunan hesabi ya da (yatiimeimn Yetkilendirilmig
Katihmeida hesabi yoksa) geri alim talebini ilettifi araci kurumun Yetkilendirilmig Katihime
nezdindeki hesabi kullanarak gergeklegtirilir. _

¢. Yatrimes, geri aluma komu edilmek istenen tutarda katiima paylarina sahip olabilmek i¢in kismi ahm
yapacak ise, sahip olunan katlma paylanmn yatnmcinn Yetkilendirilmis Katihme: nezdindeki
hesabinda ya da geri alm talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmig Katihme: nezdindeki
hesabinda bulundurulmas: zorunludur.

d. Yatinme: veya yatmmeinin hesabi bulunan araci kurum tarafindan geri alim talebinin iletilmesini
mitteakip, kendisine ulagan talebi degerlendiren Yetkilendirilmig Katihmes; ilgili hesapta geri alima
konu edilmek istenen tutarda katilma paylarmnin bulunup bulunmadifim kontrol eder ve eksik varsa
gerekli ditzeltmelerin yapilmas: i¢in yatimmeryr/arac: kurumu bilgilendirir. Bu durumda, eksik olan
katilma paylarimin tamamlanmas: gerekir.

e. Talebin Takasbank'a iletilmesi igin Yetkilendirilmig Katillimei tiim iglemlerin gergeklegmisg olduZunu
kontrol eder ve igleme komu olacak katlma paylarna iligkin blokajlan kendi sistemi icerisinde
tarumlar.

f. Yetkilendirilmig Katilime1 Takasbank terminali yoluyla geri aum islem talebini Takasbank'a bildirir
ve iglemi Fon Kurulu'nun onaymna sunar. Fon kurulu talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika
igerisinde talebi cevaplandinr ve uygun gordilgii talebi kabul ederek onaylar. islem aym giin fonun
kayitlanina déhil edilir ve muhasebelegtirilir.30 dakikahk siire sonunda cevaplandiriimayan talimatlar
reddedilmis sayilir.

g. T+2 giinti Yetkilendirilmiy Katihme, yatinmeimn hesabmda veya talebini ilettigi araci kurumun
Yetkilendirilmig Katihmca nezdindeki hesabmmda olmasi gereken katlma paylarimn varhiim kontrol
eder. Yeterli miktarda katiima payimin bulundugu anlagildiktan sonra, Yetkilendirilmig Katilime: “borg

kapama® iglemi yapar. Ay &:;\
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h. Takasbank, geri am iglemine konu olacak katlma paylan icin yatinmemin Yetkilendirilmig
Katilimer nezdindeki hesabina vefveya talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmig Katilimel
nezdindeki hesabina bloke koyar. Takasbank’in Fon Kurulu’nu bilgilendirmesini ve Fon Kurulo’nun
da “borg kapama” yapmasiu miteakip, Takasbank gerekli degisimleri yapar. Pay senetleri
yatinmeinin hesabina, nakit bilegen ise Yetkilendirilmis Kanlmeimn serbest cari hesabina aktanilir.
Katilma paylar ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylan" hesabina aktanlir
e TR BT RRIKAF, ~Vetkilendini i Kabiimeimn serbest cari hesabina akiarifan nakdin, ilgili
yatinmey/araci kurum hesabina aktariimas: sorumlulugu Yetkilendirilmig Katihmeiya aittir.

i, T+2 gioh takas yikimiloloklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alm igleminin
gergeklegmemesi durumunda tim sorumluluk Yetkilendirilmis Kathmeiya aittir. Bu durumda
Yetkilendirilmis Katilimea gerekli olan pay senetlerini ve nakit bileseni tamamlayarak geri alm
iglemine konu edilecek eksik fon katilma paylarmin olugturulmasina imkén saglar. Yetkilendirilmig
Katiime: olugturdugu paylaria T+2 geri alim iglemini sonuglandinir ve geri alim iglemi sonucunda elde
edilen pay senetleri ve varsa nakit bileseni alr. Yaurime tarafindan takas yiikiimialiigtiniin kismen
yerine getirildii durumlarda, yatinmeiya ait olan katilma paylanna karsilik gelen ve geri alim iglemi
sonucu elde edilen pay senetleri ve nakit bilegenin yatrmer hesaplarina intikal ettirilmesinden
Yetkilendirilmig Katlime: sorumiudur. lglem ve takas terihlerinde gegerli olan portfdy
kompozisyonunun degigmesine bagh olarak ortaya gikabilecek yatirimc: ve Fon zararlarim tazmin
yikfimloligh VYetkilendirilmiy Kathmeiya aittir. Geri alim igleminin usuliine uygun
gergeklegtirilmemesi nedeniyle Yetkilendirilmig Katilimc: Fon’a temerriit cezas) Gder. Eger temerriit,
Yetkilendirilmis Katiimcin takas merkezine kars olan yukimliiliklerini yerine getirdigi halde,
bagka bir tiyenin temerriidii nedeniyle olugmus ise, Fon Kurulu cezai faiz talep edilmemesine karar
verebilir.

7.2. FONUN iKiINCiL PIYASA ISLEMLERINE ILISKIN ESASLAR

Ikincil piyasa iglemleri kapsamnda, Kurulca kayda almacak fon katima paylanmn borsa kotuna
ahnmasi ve IMKB biinyesindeki Kurumsal Uriinler Pazar’nda iglem gérmesine iligkin usul ve esaslar
17.09.2009 tarih 307 sayih IMKB genelgesi ve ilgili diizenlemeleri ile belirlenmistir.

IMKB genelgesi gergevesinde borsa yatnm fonlarinin ikincil piyasa iglemleri ile ilgili bazi genel
esaslara agagda yer verilmigtir:

» Fon kurucusu tarafindan olusturularak Kurul kaydina alinan ve Kotasyon Yonetmeligi’nin 7. maddesi
gercevesinde Borsa'da Kurumsal Uriinler Pazar’nda iglem gbrmesi igin bagvuruda bulunulan Fon
katilma paylan; Kotasyon Y&netmeligi’nin 17. maddesi gergevesinde Borsa Yonetim Kurulu karan
ile Borsa kotuna ahmarak iglem grmeye baglar.

oBorsa Yonetim Kurulu tarafindan fon igtiiztijinde yer alan azami fon tutarim temsil eden/edecek
katiima paylarimn tamam Borsa kotuna almir ve Borsa’da igleme baglama tarihi itibariyle ihrag
edilmis katiima paylan Kurumsal Uriinler Pazan’nda iglem goriir. Kurul’un ilgili Teblig
diizenlemeleri gergevesinde azami fon tutanm agmamak gartiyla cikanlacak ilave katilma paylar
Borsa’da iglem gdrebilir.
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o Fon tutarimn artinlmas: durumunda artirtlan kismi temsilen ihrag ve halka arz edilecek katilma
paylan Kotasyon Yonetmeligi’nin 11. maddesi cergevesinde kote edilir.

o Kurul diizenlemeleri uyarinca katilma paylarimn Kurul kaydindan gikariimas: hatinde, katilma
paylar: Borsa yénetim kurulu karan ile kurumsal Urfinler pazarindan ve kottan gikanhr ve iglem
gormekten men edilir.

o Borsa’da iglem gtirmesi uygun goriilen fon katilma paylanmn ahm satimi Borsa’da Hisse Senetleri
Piyasas: bilnyesindeki Fon Pazari’nda (F) 8zellik kodu ile yapilir.

o Baz fiyat, hisse senetlerinde olduiu gibi bir tnceki seans iglemlerinin agiriikh ortalamasinin en yakin
fiyat adimuna yuvarlanmasi ile bulunur. Tik islem seansinda ve Borsa’da fiyat olugmayan seansi takip
eden seansta kurucu ve/veya yetkilendirilmig katlima: tarafindan ilgili seans Sncesinde ilan edilen
fon birim pay degeri tizerinden baz fiyat ilan edilir.

a Lot biiytklagil | adet katilma pay: olarak belirlenmistir. Bir seferde sisteme girilebilecek maksimum
emir miktar Hisse Senetleri Piyasas: Miidtirli3ti tarafindan belirlenir.

o Kurumsal Uritpler Pazari’nda Ulusal Pazar i¢in uygulanan fiyat marj: uygulamr. Ktisurat emir
iletilemez.

o Ozel emir iglemleri Hisse Senetleri Piyasasi’ndaki mevcut kurallar gergevesinde gerceklegtirilir.
o Fiyat adimlan IMKB’nin belirleyecegi sekilde uygulamr.

» Fon iglemlerinin takas: iglem giinfin{ izleyen ikinci ig ghind (T+2) gergeklegtirilir. “Fon Pay1
Olusturma ve Geri Alma iglemleri” esaslan Takasbank terafindan ditzenlenerek tiyelere duyurulur.

o Diger bittin iglem kurallann Hisse Senetleri Piyasas: islem kurallanyla ayndur.
VI1I. FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1. Kuruenya ve/veya Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Yénetim Ucretinin Tespit Esas: ve
Orani:

Kurucuya Fon'un ySnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargihi olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,0027'sinden (yiiz binde iki nokta yedi)
(yillik onbindedoksansekizellibeg %40,9855) olusan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu fcret
kurucunun yapacagy bir siizlegme ile diier kuruluglar arasinda paylagtirilabilir.

2. Pay Senedi Kurtajz BSMV dshil %0.0147 (Onbindebirnoktakirkyedi) ile %0,0735
(Onbindeyedinoktaotuzbes) arasinda degigen pay senedi kaaktadu.
==
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3. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji: Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: tarifesi gegerli olup, BSMV
dahil Repo-Ters repo pazarnnda gergeklegtirilecek iglemlerin TL tutarlan Uzerinden bir gecelik
iglemlerden 0,000005 (milyondabeg), vadeli iglemlerden ise 0,000005 (milyondabeg) x vade giin sayis1
oraninda; Tahvil ve Bono piyasasinda saat 14:00 dncesi TL tutarlan izerinden 0,00001 (yiizbindebir)
oraninda ve saat 14:00 den sonra aym glin valdrli gergeklegtirilen iglemler ise 0,00002
(vizbindeiki) oraninda kurtaj kargiifa ayrilarak 8deme giinfinde araci kuruma Sdeme yapihir

4. Kargihk Aynilan Giderler ve Tutarlar:

a, Bndeks Lisans Ucreti: S&P ile imzalanan lisans sbzlesmesi gergevesinde Endeks lisans licreti
asagdaki iicretlerden bilyilk olamdir:

i. Fon toplam degerinin on binde begi
ii. Stzlesmede belirlenen sabit tutar.

b. Bagimsiz Denetim Ucreti kargiliklan

c. Yonetim Ucreti

d. IMKB Tahvil Borsa Paylan

¢. Takasbank Saklama Komisyonu

£. SPK kayda alma ilcreti: Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 28 inci maddesinin (b) fikrasinin figlincti
paragrafi uyarinca takvim yih esas almarak Oger ayhk donemlerin son ig giiniinde Fon’un toplam

degeri tizerinden 0,00005 (ytizbindebeg) oraninda kayda alma ficreti hesaplanur, izleyen on ig gindl
icerisinde Kurul Ozel Hesabina yatinlir.

IX. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Agagda tahmini tutarlan gdsterilen giderler kurucu tarafindan kargilanacaktir.

 GIDER TORU TUTARI
(Tahmini) (TL)
MKK Ucreti 10.000
Tescil ve llan Giderleri 5.000
KAP Ucreti 2.000
Diger Giderler 3.000
TOPLAM 20.000
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Halks arza iligkin ortaya gikabilecek diger giderler de kurucu tarafindan tistlenilecek ve
yatinmeilardan tahsil edilmeyecektir.

X. MENKUL KIYMETLERE DAYALI BORSA YATIRIM FONLARININ
VERGILENDIRILMESI:

=17 Fon Porffoy Teletmeciligi | afanglanmn Vergilendirilmesi

a) Kurumiar Vergisi Diizenlemesi Aqusmndan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’oun S5'inci
maddesinin | no’lu bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatrum fonlarmn portfdy
igletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Borsa yatiim fonlanmn portfdy igletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyaninca % 0 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gire kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlanndan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanur.!

Gelir Vergisi Kanunmu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannca fon katiima paylarinin
fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye déhil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu kapsamm digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmnca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki ig yerlerine
atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracilifs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun
gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmg kazanglan jle bu kurumlarm tam milkellef
kurumlara ait olup Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda igler goren ve bir yildan fazla sireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden gikarlmasmdan saflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasiun altinc: paragrafi kapsamnda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann
daimi temsilcileri aracilifayla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine
tabi tutulmug kazanglan igin yilhk veya dzel beyanname verilmez.

X1. BORSA YATIRIM FONLARI'NDA OZEL DURUM ACIKLAMALARINA ILISKIN
ESASLAR

Borsa yatirmm fonlan tarafindan yapilacak 6zel durum agiklamalanina iligkin esaslar Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun 2004/54 sayih Haftahk Biilteni’nde yayimlanan 30.12.2004 tarih ve 51/1746 sayih
karanyla belirlenmigtir.

! Bkz 2012/3141 sayih Bakanlar Knn}lu Karar.
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XII. BORSA YATIRIM FONLARNDA MALI TABLO VE RAPORLARININ
DZENLENME, 1LAN VE BiLDIRIM ESASLARI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2004/54 sayi Haftahk Biilteni’nde yayimlanan 30.12.2004 tarih ve
51/1746 sayili karanyla borsa yatinm fonlarnin mali tablo ve raporlarmn diizenlenme, ilan ve

peeereeyi it eSSt ARA AT

Seri: VII, No:23 sayih “Borsa Yatnm Fonlarina fligkin Esaslar Tebligi”nin, “Ortak Hiikfimler”
baghkli 22. maddesi uyarinca, Seri: VIL, No:10 sayih Teblig’in “Periyodik Raporlara lligkin Esaslar”
baghikh 46. maddesi hikiimlerine tabi olan borsa yatinm fonlar; bu madde hitkiimlerine ek olarak;
aylik raporlarm ilgili ay: takip eden 6 ig glinil, yillik raporlariru ise hesap déneminin bitimini takip
eden 3 ay iginde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAF) yaymnlamakla yitkiimi{idfirler.

Borsa yatinm fonlari, mali tablo ve raporlann diizenlenmesi, bafunsiz denetimi ve ilani vb. konularda,
Seri: XI, No:6 sayili “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan Mali Tablolar ve Raporlarina lligkin Iike ve
Kurallar Hakkinda Teblig”de ve Seri: X1I, No:1 sayili “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Ortakhik ve
Kuruluslann Mali Tablo ve Rapor Dfizenleme, Kamuya Duyurma ve Bafimsiz Denetleme
Yitkiimitiliklerinin Belirlenmesine 1ligkin Genel Agiklama Teblig’nde menkul kiymet yatinm fonlan
igin gegerli olan hiikimlere tabidirler. Borsa yahnim fonlan s8z konusu Tebli§ Wlikumlerine ek elarak;
alti aylik ve yilik ddnemler itibariyle hazirlanan ve bagimsiz denetimden gegmis olan mali tablolanm,
Kurulumuzun borsada islem goren halka acik anonim ortakliklara iligkin dfizenlemelerinde belirtilen
stirede, Kurula ve borsa biilteninde yayrmlanmak tizere ilgili borsaya géndermekle yiikiimltdiirler.

Borsa yatirum fonlarinin mali tablolan ve raporlarm dizenleme, ilan ve bildirim sorumlulufu
Kurucu'ya aittir. Kurucu bu konuda Fon Kurulo’nu gdrevlendirebilir; ancak, bu durum Kurucu’nun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

XIII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Fon'da olugan kar, katiima paylarinm Fon igtiiziiginde belirtilen esaslara ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen ginltik fiyatlarina yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylanm
herhangi bir iggiini ikincil piyasada sattiklarinda veya geri alim iglemine konu ettiklerinde, ellerinde
tuttuklan stire igin Fon'da olugan kardan paylarim almus olurlar. Hesap ddnemi sonunda ayrica temettil
dagitimi sz konusu degildir.

2. Fon mali tablo ve raporlanmn dfizenlenmesi, bagimsiz denetimi ve ilan konusunda XI1. Bdlim’de
yer alan hususlara ek olarak Kurucu her hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay iginde bir dnceki
yilla kargilagtirmali olarak hazirlanmig ve bafimsiz, denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolan
ile fon portfdy ve toplam deBeri tablolanim bafimsiz depetim raporu sonucu ile beraber Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettirir, katiima paylarimin alimp satildig: yerlerde milgterilerine agiklar.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatnmecinin yatirtm kararlarim

etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olmay: gerektirecek nitelikte olanlar ayrica Kamuyu

Aydinlatma Platformu’nda (KAP) ilan olunur. S8z konusu ,,husgs}prjlqnc\tan en az 10 igginil sonra
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4. 1zahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa buniar ticaret siciline tescil
ettirilerek jzahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artinmuna kadar bu izahname gegerli olup, ekleri
ile beraber her yilin Ocak aymda birlegtirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu birlegtirmeden
dolay: yeni bir tescil yapilmaz, Izahname, igtilzilk ve en son aylik rapor, katilma pay: alim satim
yapilan yerlerden ficretsiz olarak temin edilir.

5. Kurucu aylik raporlarim ilgili ay: takip eden 6 ig giinll iginde, yillik raporlarini ise hesap dbneminin
bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilanla yiikiimladitr, Yalhk rapor, bir dnceki yilla karglagtirmal
olarak hazirlannug bagimsiz denetimden gegmig fon bilango ve gelir tablolan ile fon portfdy degeri ve
fon toplam degeri tablolarim igerir. Yillik rapora aynca dénem igindeki geligmeleri agiklayan bilgiler
eklenir. Aylik rapor, ay igerisindeki menkul kiymet ve katilma pay1 hareketleri ile fon performansina
iligkin bilgileri igerecek gekilde hazrlamr ve ilgili ay takip eden 6 ig glinit iginde KAP’ta ilan olunur.
Ayhk raporda ayrica son bir ay ve ig ayhik dnemler itibariyle hesaplanan korelasyon katsayilarina
iligkin bilgilere yer verilir. S6z konusu raporiar ayn zamanda Kurucu merkezinde ve Fon'un internet
sitesinde yatinmeilarin incelenmesi igin hazir bulundurulur, Iigili aya iligkin alim satim detaylarina
yahrimeiya sunulacak aylik rapor niishalarinda yer verilmez.

6. Katilma paylan milgteri bazanda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri kurucudan veya ahm satima aracthk eden kuruluglardan hesap durumlan hakknda her zaman
bilgi talep edebilirler.

7. Savag, ekonomik kriz. iletigim sistemlerinin gokmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasamn
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistit olaylarin ortaya
¢ikmas: durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle katilma pay: ahm satimlan durdurulabilir.

X1V. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:
1. Fon, agafida belirtilen nedenlerle sona erer;

Fon igtiizfigtinde bir stire 6ngdriilmilg ise bunun sona ermesi,
Fon silresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinQ aldiktan sonra 6 ay Sncesinden feshi ihbar
etmesi,
Kurucunun fon kurma kogullarini kaybetmesi,
Kurucunun mali durumunun zayiflamas, fonun kendi maliyetlerini kargilayamaz durumda
olmasi ve benzer nedenlerle fonun devaminm yatimcilann yaranna olmayacaginin Kurulca
tespit edilmig olmasi.
2. Fon’un iizerine baz edildigi endeksin gergek zamanh olarak hesaplanmasimin veya yayinlanmasinin
stiresiz olarak durdurulmas: halinde, yeni bir endeksin baz alinmas: konusunda Fon Kurulu karar alir
ve Kurul’a bagvurur. Kurul’un uygun gormesi kosuluyla baz alinan Endeks degistirilebilir.

3. Ay sonlan itibariyla son tig aylik dénemde Fon’un birim pay degeri ile baz alinan endeksin degeri

arasindaki korelasyon katsayisimn, Fon igttizitinde belirtilen kopelasyon katsayisimin altina dilgmesi
il
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halinde Kurul, Fon’un tasfiyesini veya tiirliniin degistirilmesini isteyebilir ve bunlann kamuya
duyurulmasini saBlayabilir. Fon denetgisi son bir veya fig aylik ddnemler itibariyle hesaplanan
korelasyon katsayisinin, Fon ictiiziigfinde belirtilen oramn altina diigmesi halinde, bu durunm, izleyen
aymn ilk 6 iggtindl iginde Fon Kuruluna ve Kurula bildirmekle ytikiimliddr.

53. maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
| MR B T e oTeEst dardaratyr, Koruou For yaurumtdania duyuru
yaparak; Fon’un 53. maddenin 1. fikrasimn (a), (c) ve (d) bentleri nedeniyle sona ermesi durumunda
duyurn tarihinden itibaren 30 glin igerisinde, Fon’un 53. maddenin 1. fikrasimnin (b) bendi nedeniyle
sona ermesi durumunda ise duyuru tarihinden itibaren 6 ay icerisinde Fon’dan gikmalanm sagiar. 30
glinin/6 aywn dolmasmn ardindan 5 isgdnt/10 iggtintl igerisinde fonun kalan varliklan IMKB*de
satilir. Bu sekilde sahgi mUmkiin olmayan Fon meveudy, agik artirma veya pazarhk veya her iki
usulfin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakle ddnilgen Fon varli, katiima
pay: sahiplerine paylan oramnda dagitilir, Fesih amndan itibaren higbir katilma pay1 olugturma ve geri
alim iglem talebi almamaz.

5, Tasfiye'nin sona ermesi {izerine, Fon adinmn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet, Kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumm'na bildirilir.

6. Fon'un sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucunun ve/veya saklayici kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

XV. HALKA ARZLA 1LGiLi BILGILER:

1. Kurucu, Teblig’in 9.maddesi gergevesinde Fon’a en az 2 asgari iglem birimi tutarinda nakdi avans
tuhsis eder ve avans tarihinden itibaren en geg ¢ gin iginde tahsis edilen avans kargihfinda portfdye
dahil edilecek “S&P IFCI Turkey Large Mid Cap Index” endeksini temsil eden paylarm alummni
yaparak Fon portfSyiinfi olugturur. Bu kapsamda, portfSy olugturma glind endeks kapsamunda yer alan
paylarin agirliklan ve nakit bilegeni ile 1 asgari iglem birimine kargibk gelen gosterge niteligindeki
portfdy kompozisyonu tespit edilir ve tespit edilmig olan portfy kompozisyonu esas alinarak en az 2
asgari iglem birimine kargiik gelecek sekilde yatirmn yapilir. Tahsis edilen bu avans miktar1 halka arz
stirecine kadar 2 asgari iglem birimi tutarm agabilir.

2. Avans tahsisinin ve Fon portfSyQinfin olugturulmasinmn ardindan portfdy ySnetimine baglanan
Fon’un paylar, Teblig’in 9. maddesine istinaden, halka arz sirkfilerinde belirtilen tarihlerde halka arz
yoluyla yatmmcilara sunulur. Halka arzin stiresi 2 ig gimdir. Halka arz, yatinmcilardan 1 lot ve
katlannda talep toplanmasi yolu ile gergeklestirilir. Lot bazinda toplanan talepler kargiliginda
yetkilendirilmig katthmci veya konsorsiyum ilyeleri, yatirnmeilardan Fon’un bir énceki giin net aktif’
degeri esas alinarak hesaplanan degeri tizerinden %110’u tutarinda nakit toplar. Toplanan nakitler
kargihginda Yetkilendirilmig Katilimct aracihfyla yahinmcilar adma yeni fon katilma pay1 olugturulur
ve olusturulan fon katiima paylan yatirimei hesaplarina aktarihir.

3. Talepler her halka arz giiniinde 09.00—16.00 saatleri arasinda toplamr. Yetkilendirilmig Katihimei
toplanan talepleri giin sonunda saat 16.00’da Fon Yppeticisige bildirir. Konsorsiyum kurulmasi
' LA N

23{?.' xR
7 .




halinde, konsorsiyum ityeleri toplanan talepleri saat 16:00°da konsorsiyum liderine, konsorsiyum lideri

de Fon Yoneticisi’ne bildirir. Gelen talepler, yeterli pay sayisi bulunmasi durumunda tamamen
kargilanir, Gelen taleplerin halka arz tutanm agmasi durumunda halka arz durdurulur. Bu agim halka

arzin ilk gind gerceklegirse, talepler oranlama y&ntemi ile kargilanir. Ancak, sz konusu agim halka

arzin ikinel giinit gergeklegirse birinci giln toplanan talepler tamamen, ikinci gfin toplanan talepler ise

oranlama y&ntemi ile kargilanir, Bunun haricinde izahnamede belirtilen nedenlerle Fon Yd&neticisi_ - -
Wik Tarzrgesiorolarar duraLuranilir veya sonlandirabilir, i 4

4. Gelen talepler sonucunda katilma pay! olusturma iglemi yapilabilmesi igin gereken paylar
Yetkilendirilmig Katilimcilar tarafindan IMKBde satin almur. Fon’un portfyfi, baz alinan Endeks’in -
igerigine paralel olarak, Endeks kapsammndaki paylardan olugmakla beraber, halka arz siirecinde
olugabilecek talep piyasada sert fiyat hareketlerine neden olabilir. Bu ani fiyat hareketlerini ve
yatinmcilann ani fiyat defigimlerinden zarar gbrmesini engellemek amaciryla halka arz tutan
izahnamede belirlenen bir fist tutarla simirlandinilabilir.

5. Her halka arz giinil sonunda Araci Kurum Kurucu’ya kesinlegen talepler kargihfinda ahinan pay
senetleri, katilma payi olugturma iglemi nakit bileseni ve iglem komisyonu ddemesi igin gereken
toplam nakit tutarim bildirir. Talep toplama giinii sonunda bildirilecek toplam nakit tutan Arac: Kurum
nezdinde agilmug olan Fon’un halka arz hesabmda toplamr. Yetkilendirilmis kathme: toplanan nakit
karsihgnda T glinl endeksi olugturan pay senetlerini alir ve nakit bilegenin de eklenmesi ile T+2 giinil
T+0 katilma pay: olugturma iglemi yapar.

6. 2 ig giintl siirecek olan halka arz talep toplama siirecinde, her giinde toplanan talepler kendi iginde
ayn ayn degerlendirilir ve yatinmecilardan tahsil edilecek tutar da her giin igin ayr ayn belirlenir.
Yatmimeilar talep yaptiklan giin saat 16.00°a kadar talep iptalini yapabilirler. Herhangi bir giin iginde
toplanan talepler igin T+2 ginfl, T+0 katilma pay: olugturma iglemi yapilacak olmasi sebebiyle giin
bazinda yapilacak degerlendirmede, talep toplama sfiresi sonunda asgari iglem birimi olan 50.000 pay
veya katlarma ulagilmas: gerekmektedir. Bu nedenle taleplerin 50.000 payn veya katlannin altinda
kalmasi durumunda, kurucu tarafindan 50.000 pay veya katlarna ulagmgk igin gereken tutar
tamamlanarak katilma pay1 olugturma iglemi yapilacaktir,

7. Nakit 8denmek suretiyle halka arza katilan yatirimcilardan talep bedelleri talep aninda tahsil edilir.
Tahsil edilen tutarlar nemalandirmaya tabi tutulmayacaktir. Yatinmcilardan tahsil edilen
kargilanmayan taleplere iligkin bedel iadeleri, ilgili talep toplama giiniinil izleyen 2. l§ gting, T+2’de
yapilir.

8. Yatinmecilar nakit diginda devlet tahvili, hazine bonosu, likit ve kisa vadeli fon blokesi ile halka arza
katilabilirler. Devlet tahvili ve hazine bonosunda %90, likit ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarinda
%97, Doviz de ise %90 marj uygulanir. Nakit digi toplanan taleplere iligkin talep bedellerinin tahsili,
kesinlesen dagitim fiyat: ve adedi iizerinden, talep toplama tarihini izleyen 2. is gtinfl, T+2°de tahsil
edilir.

Borsa Yatinm fonu talep bedeli karsihfanda alinacak blokaj tutarlan agafida gosterilen gekilde
hesaplanacaktir:

Likit ve A% n Blokah: Odenmesi gereken bedel / %97
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TL DiBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Déviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yatimmcilar hesaplarinda meveut olan USD, EUR,
CHF ve GBP cinsinden d8vizleri teminat gdstermek sureti ile borsa yatnm fonu talep
edebileceklerdir. Borsa Yatirrm Fonu talep bedeli karsihfinda alinacak ddviz blokaj tutarlan agagida

== Us [ IUIT JEKTae TieSaplanacaKtn

Diiviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Blokaj igleminde;

Likit ve Kisa Vadeli Fon’un o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan alig fiyati,
TL DiBS’lerde Yap1 Kredi Bankas’’mn ve Yap: Kredi Yatinm’in anhk agikladifs geri ahm
fiyati

- Yap Kredi Bankasi’ndan girilecek talepler icin s5z konusu yabanci para igin iglem aminda
gegerli olan Yap Kredi Bankas) Gige Ahg Kuru; Yap1 Kredi Yatnim’dan girilecek talepler igin
ise Merkez Bankasi’nin o giin i¢in agikladif fiyatlar dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Yap Kredi Bankas: ve Yap: Kredi Yatinm’in anlik
agikladip) geri ahm fiyat uygulanacakur. Bu fiyat piyasa kogullarina gore degisiklik gosterebilir.

leminat tutarlarinn hesaplanmasinda, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarn diginda bir adet olugmayacak
sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Bu halka arzda blokajl: knymetlerin bozdurulmas: Deg@igken Yontem’e gore yapilacakir.

Degigken Ydntem:

Dagitim listelerinin agiklandign giin, bu ySntemi tercih eden yatirimeilarin hak ettikleri borsa yatinm
fonu bedelleri, yatirmmeilann talep toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk is giinil saat 12:00°ye
kadar nakden tdeme yapmamalan halinde, bloke edilen TL DIBS’ler, likit/kisa vadeli fonlar ve/veya
bloke edilen ddviz bozdurularak 6denecektir.

Teminata alinan kiymetlerin vefveya ddvizlerin nakde donfigtitriilmesi sirasinda siralama Banka
tarafindan belirlenecektir.

Yatinmeilarn talep ettikleri borsa yatirim fonu bedellerine kargihik gelen tutan yukarida belirtilen siire
iginde tamamen nakden Sdemeleri durumunda, blokaja alnan menkul kiymetler ve/veya dovizler
iizerindeki bloke aym giin tamamen kaldinlir. Yatrimcilarn talep ettikleri borsa yatinm fonu
bedellerine karsihk gelen tutari yukarda belirtilen stire iginde kismen nakit olarak ddemeleri
durumunda, blokaja alinan menkul kiymetler ve/veya dovizler iizerindeki bloke aym giin &denen nakit
tutar kadar kaldinhir.
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9, T+2 giinii olugturulan fon paylari, yatimme: hesaplarina, talep toplama giiniinil takip eden 2. ig giinit
iginde, T+2’de (fon paylarmn olugturuldugu gtin) aktanlm,

10. Kurucu, halka arz sonrasinda Kurulca belirlenen asgari yasal Fon bllytkliiftine ulagilmamasi
halinde, gerekli fon bityiikl{iitine ulagilmas: i¢in gereken paylan bakiyeyi yiiklenim ydntemiyle satin
alir.

11. Fon katilma paylanmin Borsa’da iglem gdrmeye bagladif giin itibaryla birincil piyasa iglemleri
gergeklestirilebilir.

12. Fon katilma paylarimin IMKB Kurumsal Uriinler Pazari’nda iglem gdrmeye bagladif giin itibanyla
yatmmcilar fon katilma paylarm: IMKB Kurumsal Urfinler Pazari’nda alabilirler ve katilma pay:
olugturma yoluyla pay sahibi olabilirler.

13. Halka Arz Bagvurn ve Katilim Yerleri
Tasarruf sahipleri Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.§.’nin ve acentesi olarak gbrev yapacak

olan Yap1 ve Kredi Bankas: A.$.’nin agafnda belirtilen merkez ve gubelerine miiracaat etmek, talep
formu doldurmak ve bedellerini yatirmak suretiyle bagvuruda bulunabilirler.

Arac: Kurulug: Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adresi: Blyiikdere Caddesi Yam Kredi Plaza A Blok Kat:11 Levent/istanbul
Tel: 02123198000

Fax: 0212 264 14 09

ve Yapi ve Kredi Bankas1 A.$.’nin tiim gubeleri, www.yapikredi.com.tr internet gubesi, 4440444

Yatinmcilardan Talep Edilecek Komisyon ve Benzeri Giderler
Hesap Agma | Takasbank Bagka Arac: | BFT ticreti Damga Diger
Ucreti* Virman Kuruluga Vergisi
Ucreti Virman
Ucreti
Alinmayacak | Alinmayacak | Alinmayacak | Ahnmayacak | Alinmayacak | Alinmayacak

* Yatirnm Hesab: olan miigterilerin yeniden hesap agmalar1 zorunlu degildir.

14. Halka Arza Aracihk Edecek Kurulag:

Ticari Unvami Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
| Merkezi Adresi Biiytikdere Caddesi Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:11 Levent/Istanbul
Odenmis Sermayesi 98.918.083,46
Ticaret Sicil No. 257689
Kurulug Tarihi 08.09.1989
| Yetki Belgeleri ]
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" Alun Satima Aracihk Var

Repo- Ters Repo Var =

Halka Arza Aracihk ol Var ot
] Yatirim Danismanlif Var
 Portfy Yioneticilifi Var

Sermaye Piyasasi Araglannin Kredili Alim, Var

X EiEE SRy Ve Udung Alna Ve B L5111y S : s ]
" Tiirev Araglarm Alim Satmina Aracilik Var

LXg@ Belgesi (VOB) 2 =
15. Halka arz sirkillerinin ilam

Halka arza iligkin sirkiller Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) ilan olunur.

16. Fon igtliziigli ve izahnamenin temin edilebilecegi ve pay degerinin ilan edilecefi yerler:

Unvan Adres Telefon

Yam ve Kredi Bankas: A.S. YKB Genel Mildiirligii 0212 339 70 00
Biiyitkdere Cad. Yam Kredi
Plaza D Blok Kat:6 Levent -

Istanbul
Yapi Kredi Yatinm Menkul | Biyilkdere Cad. Yap Kredi 0212 31980 00
Degerler A.S. Plaza A Blok Kat: 11 Levent -
1stanbul

17. Kurucu, Yonetici ve Yetkilendirilmig Katihimcinm Merkez Adres ve Telefon Numaras::

Kurucu - Yonetici ve | Adres Telefon
Yetkilendirilmis Katilime

Yapr Kredi Yatim Menkul | Bityikdere Cad. Yam Kredi 0212319 8000
Degerler A.S. Plaza A Blok Kat: 11 Levent -
Istanbul

XV1. YASAL CEKINCELER:

Yap: Kredi Yatnm Menkul Degerler A.S.’nin “ S&P IFCI Turkey Large Mid Cap Index e dayanan
Yap: Kredi Yatrim Menkul Degerler A.S. S&P/IFCI Turkey LargeMid Cap Endeksi A Tipi Borsa
Yatinm Fonu® S&P veya ilgili bagh kuruluglan tarafindan finanse edilmemekte, desteklenmemekte,
sahlmamakta veya satisi tegvik edilmemektedir. S&P ve ilgili bagh kuruluglari Fon katilma pay:
sahipleri de d#hil olmak iizere hi¢ kimseye Fon’a yatirim yapmalarim tavsiye etmek amagh bir taniim
faaliyetinde bulunmamaktadir. S&P veya ilgili bagh kuruluglanndan herhangi biri ile Lisans alan
kurum ( Yap Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ) arasindaki tek iligki, S&P’nin belirli ticari
markalar, ticari adlan ve hizmet markalarinin ve S&P tarafindan Lisans Alana (Yap Kredi Yatnm
Menkul Degerler A.S.) veys-lirinlere bakiimaksizin belirlenen, diizenlenen ve hesaplanan “S&P IFCI
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Turkey LargeMid Cap Index™in kullamm lisansimin verilmesidir. Endeksin kapsaminda yer alacak
paylar S&P tarafindan tespit edilmektedir. S&P, ve ilgili bagh kuruluglan ise segilen paylarn Endeks
igerisinde afirhklarimn belirlenmesinden, verilerin derlenmesinden, Endeks’in hesaplanmasindan,
siirekliliginden, yaymnlanmasindan ve Endeksin bakimindan sorumludur. Endeksin belirlenmesi,
olusturulmasi ve hesaplanmasinda Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ihtiyaglarim dikkate
wima—hususuada -S&P nin-herhangi- bir-yUkimlBiEN_bulunmamaktadr. S&P Fon’un_damsman:
degildir ve Fon fiyatlannmn ve tutarimn veya Fon’un dilzenleme veya satig zamaninin belirlenmesi ve
Fon hisselerinin nakde gevrilecefii formiiltin belirlenmesi veya hesaplanmasina katilmamistir ve
S&P’nin bu konuda sorumlulufu bulunmamaktadir. S&P ve ilgili bagh kuruluglari, Fon’ un
pazarlanmasi, ynetimi, operasyonu veya alim satimina iligkin higbir sorumluluk veya yikiimlitliak
tagimamaktadir.

S&P ve ilgili bagh kuruluglan veya IMKB ” S&P 1FCI Turkey Large Mid Cap Index™ endeksinin veya
bu endekse déhil edilen verilerin dogrulugunu ve/veya biitiinliig{inii garanti etmemektedir ve S&P ilgili
bagh kuruluglan ve IMKB, bu endeks ve igerdigi verilerdeki hatalar, ihmaller, eksiklikler veya
kesintilerden sorumlu olmayacaklardir. S&P, agik veya zimni olarak, Yap1 Kredi Yatnm Menkul
Degerler A §. Fon sahipleri veya bagka herhangi bir kigi ya da kurulug tarafindan, S&P IFCI Turkey
Large Mid Cap Index veya igerdigi verilerin kullammuyla elde edecekleri sonuglar hakkinda herhangi
bir garanti vermez, kogul belirtmez veya beyanda bulunmaz. S&P; S&P 1FCI Turkey Large Mid Cap
Index veya igerdigi verilerden herbangi birisi ile ilgili olarak, bunlarin ticari alim-satim kabiliyetleri
veya belli bir amaca veya kullamm gekline uygunlugu hakkinda, agik veya zimni olarak herhangi bir
garanti vermez, beyanda bulunmaz veya kogul belirtmez ve bu hususlardaki tiim garantileri veya
kogullar1 agikga reddeder ve bunlara iligkin, agik veya zimni bagka herhangi bir garanti vermez veya
kogul belirtmez, S&P ve ilgili bagli kuruluglari ve IMKB Endeksin Fon tarafindan kullamlmas:
sirasinda ortaya ¢tkacak sonuglardan ve kar kayb da déhil olmak tizere olugabilecek dogrudan ve/veya
dolayh zararlardan sorumlu tutulamaz. S&P ve ilgili bagh kuruluglari, ilgili zararlarin gerceklesme
olasiin haklanda bilgilendirilmig olsalar dahi, hicbir durumda herhangi bir kar kaybindan veya
dolayh, cezalandiric1, 6zel veya anzi kayip ve/veya zararlardan sorumlu olmayacaklardir. S&P’ nin
lisans verenleri diginda, S&P ve Yap: Kredi yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda dilzenlenmig
s8zlegme veya diizenlemeler iki taraflidir ve tiglincli Saluslara haklar vermez,

|zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde onaylanz.
12/12/2012

Volkan KIZILTAN Sabahattin INCEKAS
Fon Kurulu Uyesi Fopn Kurulu Uyesi
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