T. GARANTI BANKASI A.S.
EKO10 ENDEKSI A TiPi
BORSA YATIRIM FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
iCTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. T. Garanti Bankas1 A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 37 ve 38'inci

1.2.

maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek iizere “T. GARANTI
BANKASI A.S. EKO10 ENDEKSI A TiPi BORSA YATIRIM FONU” kurulmustur.
Fon, katilma paylar1 borsada islem goren, fonun olusturulma siirecine dogrudan katilan
yetkilendirilmis katilimcilarin fon portfoyiliniin  kompozisyonunu yansitacak sekilde,
portfoyde yer alan menkul kiymet ve nakdi biraraya getirerek karsiliginda fon katilma pay1
alabildigi ya da s6z konusu kurumlarin en az asgari islem birimine tekabiil eden fon katilma
paylarim1 saklamaci kurulusa iade edip karsiliginda fonun igindeki menkul kiymetler ve
nakitten payma diisen kismim alabildigi, riskin dagitilmas: ilkesi ve inanch miilkiyet
esaslarina gore portfoy isletmek amaciyla kurulan bir malvarligidir.

S0z konusu fonun unvam Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan alinan 29/06/2012 tarih ve 15-591
sayili izni ile “Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. EKO10 Endeksi A Tipi Borsa Yatirim
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmistir.

Bu ictiizikkte; T. Garanti Bankas1 A.S. “KURUCU”, Garanti Portféy Yonetimi A.S.
“YONETICI”, Kurucu ile Yetkilendirilmis Katilimc1 Sézlesmesi imzalamis olan ve Kurul’ca
uygun goriilen araci kurum ve bankalar “YETKILENDIRILMIS KATILIMCI”, IMKB Takas
ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank) “SAKLAYICI KURULUS”, T. Garanti Bankas1 A.S.
EKO10 Endeksi A Tipi Borsa Yatirim Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) “FON”, Sermaye
Piyasasi Kurulu “KURUL”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII, No:23 sayili Borsa
Yatirrm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi “TEBLIG”, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri:VII,
No:10 sayil1 Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “SERI:VII, NO:10 SAYILI TEBLIG”,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsast “IMKB”, EKO10 Endeksi “ENDEKS”, Milenyum
Teknoloji ve Bilisim Arastirma Gelistirme San. Tic. Ltd. Sti. “ENDEKS YAPICI” ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK” olarak ifade edilmistir.

MADDE 2- FONUN ADI iLE KURUCU, YONETICi, YETKIiLENDIiRIiLMIiS

KATILIMCI VE SAKLAYICI KURULUSUN UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1.

2.2

Fon'un adi; T. Garanti Bankas1 A.S. EKO10 Endeksi A Tipi Borsa Yatirrm Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Fon’un yonetim adresi; Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

34340 Besiktas/ISTANBUL

Kurucunun;
Unvani: T. Garanti Bankas1 A.S.
Merkez Adresi: Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas/Istanbul



2.3.

YoOneticinin;

Unvant: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 34337 Besiktas/Istanbul

2.4.Yetkilendirilmis Katilimcinin;

Unvani: Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Merkez Adresi: Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 34337 Besiktas/Istanbul

2.5.Saklayic1 Kurulusun;

Unvani: IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Adresi: Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

MADDE 3- FON TUTARI VE SURESI:

3.1.

3.2

3.3.

34.

Fonun Tutar1: 200.000.000 TL (iki yiiz milyon Tiirk Lirast)
Fonun Siiresi: Siiresiz
Fon 20.000.000 (yirmi milyon) paya boliinmiistiir.

Asgari Islem Birimi 50.000 (elli bin) paydir.

MADDE 4- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ:

4.1.

4.2.

4.3.

Kurucu, Teblig’in 9. maddesi ¢ercevesinde fona 2 asgari islem birimi tutarinda nakdi avans
olarak tahsis eder ve avans tarihinden itibaren en gec {i¢ giin icinde tahsis edilen avans
karsiliginda portfoye dahil edilecek “EKOI10 Endeksi’ni temsil eden paylarin alimini
yaparak fon portfoyiinii olusturur. Bu kapsamda, portfoy olusturma giinii endeks kapsaminda
yer alan paylarin agirliklar1 ve nakit bileseni ile 1 (bir) asgari islem birimine karsilik gelen
gosterge niteligindeki portfdy kompozisyonu tespit edilir ve tespit edilmis olan portfoy
kompozisyonu esas alinarak en az 2 (iki) asgari islem birimine karsilik gelecek sekilde
yatirim yapilir. Tahsis edilen bu avans miktar1 halka arz siirecine kadar 2 (iki) asgari islem
birimi tutarini agabilir.

Avans tahsisinin ve fon portfdyiiniin olusturulmasinin ardindan portfdy yonetimine baslanan
fonun paylari, Teblig’in 9. maddesine istinaden, halka arz sirkiilerinde belirtilen tarihlerde,
halka arz yoluyla yatirimcilara sunulur. Halka arzin siiresi 3 (ii¢) is giiniidiir. Halka arz, araci
kurum tarafindan yatirnmcilardan 1 (bir) lot ve katlarinda talep toplanmasi yolu ile
gerceklestirilir. Lot bazinda toplanan talepler karsiliginda aract kurum, yatirrmcilardan bir
onceki giin fon net aktif degeri esas alinarak hesaplanan pay degeri iizerinden %110
tutarinda nakit toplar. Toplanan nakitler karsiliginda yetkilendirilmis katilimc1 araciligiyla
yatirimcilar adina yeni fon katilma payr olusturulur ve olusturulan fon katilma paylar
yatirimct hesaplarina aktarilir.

Talepler her halka arz giintinde 09:00-16:00 saatleri arasinda toplanir. Aract kurum toplanan
talepleri saat 16:00’a kadar her saat bas1 fon yoneticisine bildirir. Gelen taleplerin halka arz
tutarinin altinda kalmasi halinde talepler karsilanir, halka arz devam eder. Gelen taleplerin



44.

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

halka arz tutarin1 agmasi durumunda halka arz durdurulur ve talepler oranlama yontemi ile
karsilanir. Bunun haricinde, 6zel piyasa kosullarinda kurucu karariyla halka arz gecici olarak
durdurabilir veya sonlandirabilir.

Gelen talepler sonucunda katilma pay1 olusturma islemi yapilabilmesi i¢in gereken paylar
yetkilendirilmis katilimcilar araciligiyla IMKB’de satin alimir. Fonun portfoyii, baz alinan
endeksin icerigine paralel olarak, endeks kapsamindaki paylardan olusmakla beraber; halka
arz siirecinde olusabilecek talep piyasada sert fiyat hareketlerine neden olabilir. Bu ani fiyat
hareketlerini ve yatirimcilarin ani fiyat degisimlerinden zarar gormesini engellemek
amaciyla halka arz tutar1 izahnamede belirlenen bir {ist tutarla sinirlandirabilir.

Her halka arz talep toplama giinii sonunda araci kurum, kurucuya kesinlesen talepler
karsiliginda alinan pay senetleri, katilma payr olusturma islemi nakit bileseni ve islem
komisyonu 6demesi i¢in gereken toplam nakit tutarini bildirir. Talep toplama giinii sonunda
bildirilecek toplam nakit tutar1 araci kurum nezdinde agilmis olan fonun halka arz hesabinda
toplanir. Yetkilendirilmis katilimci toplanan nakit karsiliginda T giinii endeksi olusturan pay
senetlerini alir ve nakit bilesenin de eklenmesi ile T+2 katilma pay1 olusturma islemi yapar.

Ucg is giinii siirecek olan halka arz talep toplama siirecinde, her giin toplanan talepler kendi
icinde ayr1 ayr1 degerlendirilir ve yatirimcilardan tahsil edilecek tutar da her giin icin ayr
ayr1 belirlenir. Yatirimcilar talep iptalini talep yaptiklart giin saat 16:00’a kadar yapabilirler.
Herhangi bir giin i¢cinde toplanan talepler icin T giinii, T+2 katilma pay1 olusturma islemi
yapilacak olmasi sebebiyle giin bazinda yapilacak degerlendirmede, talep toplama siiresi
sonunda asgari katilim payir olusturma birimi olan 50.000 pay ve katlarina ulasilmasi
gerekmektedir. Bu nedenle taleplerin 50.000 payin veya katlarinin altinda kalmasi
durumunda, kurucu tarafindan 50.000 pay veya katlarina ulagmak icin gereken tutar
tamamlanarak katilma pay: olusturma islemi yapilacaktir.

Kurucu, halka arz sonrasinda Kurulca belirlenen asgari yasal fon biiyiikliigiine ulagilmamasi
halinde gerekli fon biiyiikliigiine ulasilmasi icin gereken paylar1 bakiyeyi yiiklenim
yontemiyle satin alir.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil
eden katilma paylar1 kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde miisteri bazinda
izlenir. Fon katilma paylar1 bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

Katilma paylar1 Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik
bilgileri ve buna bagl hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 5- FON YONETIMINE iLiSKiN ESASLAR VE YONETICININ TABIi

OLDUGU iLKELER:

5.1.

Fonun, riskin dagitilmast ve inancli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca T. Garanti Bankasi A.S. sorumludur. Fon portfoyii, yonetici Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak



5.2.

5.3.

54.

S.5.

5.6.

bir portfdy yonetim sozlesmesi cercevesinde bu ictiizilk ve Teblig hiikiimleri dahilinde
yonetilir.

flgili ay sonu itibariyle, fonun hisse senedi yogun fon olarak smiflandirilabilmesi icin gerekli
olan sartlar1 saglamamas: halinde, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatirrm fonu payr alim
sattmina aracilik eden kuruluslarin tabi olacag: tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden
kurucu sorumludur.

Fonla ilgili islemler Seri: VII, No: 10 Sayili Teblig’in 12. maddesi ¢ercevesinde belirtilen
asgari sartlara haiz, en az ii¢ kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denetgi tarafindan
yiiriitiiliir. Fon kurulu iiyelerini ve denet¢iyi kurucu atar.

Fonla ilgili islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini teminen kurucu biinyesinde bir fon hizmet
birimi olusturulur. Hizmet birimi servisi yapilacak bir anlagma ile bir baska kurumdan
saglanabilir. Fon hizmet biriminde Seri: VII, No: 10 Sayili Teblig'in 12. maddesinde
belirtilen asgari nitelikleri haiz bir fon yOnetim miidiirii gorevlendirilir ve fona islerin
gerektirdigi mekan, teknik donanim, muhasebe sistemi ve yeterli sayida uzman personel
saglanir.

Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 69. maddesine gore
tasdik ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma Paylar1 Defterinde giinliik katilma
pay1t alim satimlart izlenir. Fon kurulunun verecegi her tiir karar onayli olarak “Fon Kurulu
Karar Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve SPKn.
hiikiimleri cercevesinde; Yevmiye Defteri (giinliikk defter), Defter-i Kebir (biiyiikk defter)
kurucu tarafindan tutulur. Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK tan kaynaklanan zorunlu
defterler de ayrica tutulur.

Fonun muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasast Kanunu, Bankalar Kanunu,
TTK, VUK ve Borg¢lar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve
yoneticinin hesaplart disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak,
Kurul'un Seri: XI, No:6 sayili “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 Mali Tablo ve Raporlarina
fliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig inde belirtilen esaslara uyulur.

Yonetici fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyar:

5.6.1.Yoneticinin, yonettigi her fonun c¢ikarini ayr1 ayr1 gozetmesi zorunludur. Yonetici,

yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug
verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi
ve belgelere ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil
siireyle Yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Yatirim kararin1 veren portfoy yoneticisi
alim satim kararlarin1 imzali olarak kaydeder.

5.6.2.Fon portfoyiine rayi¢c degerinin iizerinde varlik satin alinamaz ve portfdyden bu degerin

altinda varlik satilamaz. Rayi¢ bedel; borsada islem goren varliklar i¢in borsa fiyati, borsada
islem gormeyen varliklar i¢in islem giiniinde fon lehine alimda en diisiik satimda en yiiksek
fiyattir.



5.6.3.Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasit zorunludur.
Yoneticinin, fon portfoyiine yapilan alim satim islemlerinde, islemi gerceklestiren araci
kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla IMKB'de islem yapmasini temin etmesi
zorunludur.

5.6.4.Yonetici, fon adina yaptig1 alim satim islemlerinden dolayr herhangi bir ihragci veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya aciklanmasi zorunludur.

5.6.5.Herhangi bir sekilde yoneticinin kendisine veya ii¢iincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfoylinde bulunan varliklarin alim satimi1 yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli Ozen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda
yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur.

5.6.6.Fon portfoyiiniin dnceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii bir
garanti verilmez.

5.6.7.Kurucu, fon kurulu iiyeleri, yonetici ve fonlarin yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini
ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya {iciincii
tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

5.7. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikkiim bulunmayan hallerde ise Bor¢lar Kanunu'nun
vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon igtiiziigii, katilma pay1 sahipleri ile kurucu, saklayici
kurulug ve yonetici arasinda fon portfoyiiniin inan¢h miilkiyet esaslarina gore saklanmasini
ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarini igeren iltihaki
bir s6zlesmedir.

5.8. Fon katilma payr olusturma ve geri alim islemlerinde olusabilecek nakit ve/veya pay
thtiyacinin karsilanmasi amaciyla fon varliginin %10'unu gecmemek iizere; Kurul'dan izin
alarak fon hesabina kredi alinabilir. Kredinin alinmas1 ve geri 6denmesi asamalarinda Kurul'a
bilgi verilir.

5.9. Fon, agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfoyiindeki menkul
kiymetler Seri:VII, No:10 sayili Teblig’in 42. maddesinin (j) bendi kapsaminda Odiing

islemlerine konu edilebilir.

MADDE 6- FON PORTFOYUNDEKIi VARLIKLARIN SAKLANMASI:

6.1. Fon portfoyiindeki varliklar yapilacak bir sozlesme cercevesinde IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S. nezdinde saklanir.

6.2. Fonun malvarligi, kurucunun Kanun'dan, Teblig'den ve fon ictiiziiglinden dogan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamasi disginda higbir amagla
kullanilamaz. Fon mal varlig1 rehin edilemez, teminat gosterilemez ve iigiincii sahislar
tarafindan haczedilemez.



MADDE 7- FONUN YONETIM STRATEJISIi:

7.1. Fon, Teblig’in 5. maddesi kapsaminda “Endeks Fon” niteligindedir. Fon portfdyiiniin

yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin se¢iminde, aynt maddede
belirtilen fon tiirlerinden “A Tipi Fon” niteligine uygun bir portfoy yapisi esas alinir. Fon
yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasast araclari bu ictiiziigin 15. maddesinde yer
alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama cercevesinde baz alinan endeksin degeri ile
fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 olacak sekilde, endeks
kapsamindaki menkul kiymetlerin tiimiinden (6rnekleme veya tam kopyalama) yoluyla segilir.
Baz alinan endeks “EKO10 Endeksi”dir. Fon portfoyiiniin en az %80’1 devamli olarak baz
alian endeks kapsamindaki menkul kiymetlere yatirilir. Korelasyon katsayist ay sonlar1 ve 3
aylik donemler itibariyla hesaplanir ve fonun tasfiyesinde Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde
hesaplanan korelasyon katsayis1 esas alinir.
Fonun unvaninda yer alan “hisse senedi yogun fon” ifadesi ise, fon portfdyiiniin aylik agirlikli
ortalama bazda en az %75’inin menkul kiymet yatirim ortakliklar1 hisse senetleri hari¢ olmak
lizere IMKB’de islem goren hisse senetlerinden olusmasimi gerektirmektedir. Fon portfoyiinde
yer alan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali
opsiyon sozlesmeleri ile borsada islem goren hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali
aract kurulus varantlart sz konusu %75 oraminin hesaplanmasinda hisse senedi olarak
degerlendirilir.

7.2. Endeks fon tiiriinde olan Fon, tanimi geregi portfoyiiniin en az %80’i devamli olarak baz
aliman endeks kapsamindaki hisse senetlerinden olustugundan ayni zamanda hisse senedi
yogun fon olma 6zelligini de tasimaktadir.

7.3. Fon portfoyiliniin paylar disgindaki kismi ters repoda ve/veya Borsa Para Piyasasi’nda
degerlendirilir.

MADDE 8- FON PORTFOYUNDE YER ALACAK VARLIKLAR:

8.1. Fon portfoy degerinin %10’undan fazlas1 bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz.
Fon tek basina hicbir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarinin %9’undan
fazlasina sahip olamaz. Ancak bu sinirlamalar, s6z konusu menkul kiymetlerin baz alinan
endekse dahil olmasi halinde, menkul kiymetin endeks icerisinde alabilece8i en yiiksek
agirhig gecmemek sartiyla uygulanmaz. Fonlar, paylarini satin aldiklari ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemezler ve yonetimde temsil edilemezler.

8.2. Kurucunun ve yoneticinin pay senetleri, tahvil ve diger bor¢lanma senetleri bu ictiiziikte belirtilen
sinirlamalar gergevesinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

8.3. Kurucunun ve yoneticinin, sermayesinin %10’undan fazlasina sahip olan kamu kuruluslar
disinda kalan hissedarlarinin yonetim kurulu baskan ve iiyelerinin, genel miidiir ve genel
miidiir yardimcilarinin ayr1 ayr1 ya da birlikte sermayesinin %20’sinden fazlasina sahip
olduklar1 ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami, fon portfoyiiniin %20’sini gecemez.
Ancak, fon portfoylinde yer alan menkul kiymetlerin baz alinan endekse dahil olmas: halinde,
s6z konusu menkul kiymetlerin endeks icerisinde alabilecegi en yiiksek agirligt gecmemek



sartiyla bu sinirlama uygulanmaz.

8.4. Kurucunun ve yoneticinin dogrudan ve dolayl istiraklerince ¢ikarilmis menkul kiymetlerin
toplam1 fon portfoyiliniin %?20’sini gecemez. Ancak, fon portfdyiinde yer alan menkul
kiymetlerin baz alinan endekse dahil olmasi halinde, s6z konusu menkul kiymetlerin endeks
icerisinde alabilecegi en yiiksek agirli§i gegcmemek sartiyla bu sinirlama uygulanmaz.

8.5. Kurucunun, yoneticinin ve bunlarin dogrudan ve dolayli istiraklerinin ortagi olduklar
menkul kiymet yatirim ortakliklarinin paylar hari¢ olmak kosuluyla; farkl tiirlerdeki yatirim
fonlarmin katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylart ve yatirim ortakliklarinin
paylar1 fon portfoyliniin %10’una kadar portfoye alinabilir. Portfdye alinan yatirnm fonu
katilma paylar1 veya borsa yatirim fonu katilma paylarinin toplam tutari, bu paylari ¢ikaran
fonun toplam pay sayisinin %20’sini agamaz. Bir kurucuya ait olan ve/veya ayni yoneticinin
yonetimindeki yatirim fonlar1 toplu olarak, hi¢bir yatirim fonu veya borsa yatirirm fonunun
toplam pay sayisinin %30’undan fazlasina sahip olamazlar. Ancak, fon portfdyiinde yer alan
menkul kiymetlerin baz alinan endekse dahil olmasi halinde, s6z konusu menkul kiymetlerin
endeks icerisinde alabilecegi en yiiksek agirligi gecmemek sartiyla bu sinirlama uygulanmaz.

8.6. Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi aracglarina dayal1 olarak yapilabilecek
ters repolarin degeri fon portfoy degerinin en az %0 en ¢cok %?20’sini olusturur.

8.7. Fon, bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikas: ile yabanci yatirim
ortakliklarimin paylarin1 ve yatinm fonlarinin katilma paylarim satin alamaz. Fon
portfdy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S. nezdindeki borsa para piyasast islemlerinden olusur. Fonun
operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

8.8. Fon portfoy degerinin en az %80’i devamli olarak mevzuata gore 6zellestirme kapsamina
alman kamu iktisadi tesebbiisleri dahil Tiirkiye’de kurulmus ortakliklardan EKOI10
Endeksi’ne dahil olanlarin pay senetlerine yatirilir.

MADDE 9- KATILMA PAYI OLUSTURMA VE GERi ALIM iSLEMLERil}IE
(CREATION-REDEMPTION), iKINCIiL. PiYASA IiSLEMLERINE, PORTFQOY
DEGERININ VE BiRiM PAY DEGERININ TESPITINE iLiSKiN USUL VE ESASLAR:

9.1. Fon katilma payinin net aktif degeri ve islem fiyati1 olmak iizere iki ayr1 degeri bulunur.

9.2. Fonun “Net Aktif Degeri” IMKB’nin isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarmnin islem
gordiigii pazardaki son seans sonunda agiklanir. Fonun “Gosterge Niteligindeki Net Aktif
Degeri” ise, IMKB’nin isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin islem gordiigii
pazardaki seans saatleri dahilinde, kurucunun sorumlulugunda, yonetici tarafindan siirekli
olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir en az iki veri saglayici firmadan ve fonun web sitesinden
aciklanir. Fonun islem fiyat1 ise, IMKB Kurumsal Uriinler Pazari’nda olusan fiyattir.

9.3. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri”,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borclarin diisiilmesi suretiyle



bulunur.

9.4. Gosterge niteligindeki net aktif deger ve portfoydeki varliklarin giin sonu degeri asagidaki
esaslara gore tespit edilir.

9.5.

9.4.1.

9.4.2.

9.4.3.

9.4.4.

9.4.5.

9.4.6.

9.4.7.

Gosterge niteligindeki net aktif degerin hesaplanmasinda, pay senetleri seans saatleri
icerisinde IMKB’de olusan son islem fiyatlari ile degerlenir. Islem gecmeyen pay
senetleri ise en son islem gordiikleri fiyattan degerlemeye tabi tutulurlar.

Giin sonu degerlemesinde, portfoyde yer alan pay senetleri son seansin kapanis fiyati
ile degerlenir.

Birincil piyasa islemleri kapsaminda fon portfdyiine dahil edilen ya da portféyden
cikarilan paylarin fon muhasebesine yansitilmasinda, pay senetlerinin ilgili giindeki
son seans kapanis fiyatlar1 dikkate alinir.

Pay senetleri disinda portféyde yer alan ve borsada islem goren varliklar, degerleme
giiniinde borsada olusan agirhikli fiyat ve oranlarla degerlenir. Iki seans uygulanan
borsalarda degerleme fiyat1 ikinci seans agirlikli fiyat ve oramidir. Ancak fonun
portfdyiinde bulunan varliklardan baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar cercevesinde degerlenir. Borsada islem
gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan ters repolar
son islem giiniindeki i¢ verim orani (giinliik nakit girislerini nakit ¢ikislarina esitleyen
iskonto orani) ile degerlenir.

Fonun devamu siiresince alinan bedelsiz paylar hesaba gecis tarihlerine bakilmaksizin
pay baz fiyatinin diizeltildigi giin fon toplam degerine dahil edilir.

Portfoyde bulunan paylar ile ilgili temettii 6demesi, bedelli pay ihraci, tutar artirimi
ve diger nedenlerle olusacak nakit ihtiyaclarinin karsilanmasi ve endeksi izlemeyi
etkileyecek diger hususlarin ortaya cikmasi nedenleriyle portfoyde degisiklik
yapilmas: zorunlu oldugunda sz konusu degisiklikler, 5 is giinii igerisinde fon
portfoyiine yansitilir.

Baz aliman endeks kapsamindaki pay senetlerinin degismesi durumunda, fon
portfoylinden c¢ikarilacak paylara ve portfoye dahil edilecek paylara iliskin
degisiklikler, endekste yapilacak degisikliklerin gecerli olmaya basladig: ilk giinden
itibaren 30 is giinii icerisinde gergeklestirilir.

Katilma pay1 olusturma ve geri alim uygulamasi (creation — redemption) birincil piyasa
islemleri cercevesinde “ayni” olarak gerceklesir. Fon portfdy kompozisyonuna uygun
miktarda pay senetleri ve nakdin bir araya getirilerek teslim edilmesi suretiyle asgari islem
birimi miktar1 veya katlar1 kadar katilma payr olusturma islemi (creation); teslim edilen
asgari islem birimi veya katlar1 kadar katilma paylarinin karsiliginda portféyden payina diisen
miktarda pay senetleri ve nakdin alinmasi suretiyle ise geri alim islemi (redemption)
gerceklestirilir.  Yatinmecilar ikincil piyasa islemleri ile de fon katilma paylarini alip
satabilirler. Ikincil piyasa islemleri pay senedi islemleri ile aym sekilde IMKB’nin borsa



9.6.

9.7.

9.8.

yatirim fonlar1 katilma paylarinin Borsa’da kotasyonu ve islem gormesine iliskin usul ve
esaslar hakkindaki genelgesi ve IMKB’nin konuya iliskin ek diizenlemeleri cercevesinde
yapilir.

Katilma payr olusturma ve geri alim islemine konu olacak gosterge niteligindeki portfoy
kompozisyonu her sabah, katilma paylarinin islem gordiigii pazardaki seans baglamadan dnce
yonetici tarafindan fonun web sitesinde ve Takasbank terminallerinde ilan edilir. Gosterge
niteligindeki portfdy kompozisyonu pay senedi lotlarindan ve nakit bilesenden olusur. Nakit
bilesen fonun toplam degeri ile fonun portfoyiindeki varliklarin deger farkindan hesaplanir.
Fon portfdy degerinin (pay senetleri ve varsa portfoydeki diger varliklarin deger toplami) fon
toplam degerinden yiiksek oldugu durumlarda nakit bilesen eksi bir deger olur. Bu durumda
katilma pay1 olusturma isleminde yatirimcilar pay senetlerini fona teslim edip fondan nakit
alirken, geri alim isleminde pay senetlerini fondan alip fona nakit verir. Gosterge
niteligindeki portféy kompozisyonunda yer alan pay senetlerinin lotlar1 kiisiirat icermez.
Sermaye artirimi nedeniyle elde edilen kiisurat paylar satilarak nakit bilesene eklenir. Kiisiirat
paylarin nakit karsiliklar1 o giin icin ilan edilen kompozisyonda fonun nakit bileseni olarak
dikkate alinir. Gosterge niteligindeki portfdy kompozisyonu ile katilma payr olusturma
islemi/geri alim islemi sirasinda yatirrmcidan talep edilen pay senetleri ve nakit bilesende/fon
katilma paylarinda farklilik olmas1 durumunda, yatirimei farkliligi ortadan kaldirdig: takdirde
talebi isleme konur.

Katilma pay1 olusturma ve geri alim islemlerinde yetkilendirilmis katilimei, yatirimeilardan
yetkilendirilmis katilimc1 sozlesmesinde belirtilen tutarda komisyon tahsil edebilir.
Komisyon oranina iligkin bilgilere fonun web sitesinde de yer verilir. Fon kurulu,
yetkilendirilmis katilimcinin yapacagi katilma pay: olusturma ve geri alim islemlerine; fonun
dolagimdaki pay sayisinin toplam pay sayisina ulasmasi, talebin gosterge niteligindeki
portfdy kompozisyonu yoluyla aciklanan yapiya uygun olmamas: ve Seri:VIIL, No:10 sayili
Teblig’in 47. maddesinde ifade edilen savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢cokmesi,
varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda sinir getirebilir, gecici olarak
durdurabilir, reddedebilir. Yonetici giin icinde verilen katilma pay1 olusturma ve geri alim
islem talimatlarin1 kontrol altinda tutar ve gerektiginde fon kuruluna bilgi verir.
Yetkilendirilmis katilimci giinliikk bazda yaptigi katilma payr olusturma ve geri alim
islemlerinin  bilgilerini  takip eder. Yetkilendirilmis katilimcinin  sorumluluklar:
yetkilendirilmis katilimei sozlesmesinde belirlenir.

Katilma pay1 olusturma ve geri alim islemlerine aracilik sadece kurucu ile yetkilendirilmis
katilimcr sozlesmesi imzalamis yetkilendirilmis katilimcilar tarafindan yapilir. Bu islemler
en az 1 asgari islem birimi veya katlar1 seklinde gerceklestirilir ve 1 asgari islem birimi
50.000 (elli bin) fon payindan olusur.

9.8.1. Katilma Pay1 Olusturma Islem Prosediirii asagida tanimlanmstir.

1. Katilma Pay1 Olusturma Islemi (Creation) Genel Hiikiimler

a. Katilma pay:r olusturma talepleri yetkilendirilmis katilimci araciligiyla Takasbank’a,
IMKB’nin isleme acik oldugu ve fon katilma paylarmin islem gordiigii giinlerde 9:30—-



17:00 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadigi durumlarda soz
konusu siire uzatilabilir.

b. Katilma payr olusturma islemleri T+0 ve T+2 olarak gerceklestirilebilir. Endeks
degisim donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirm donemlerinde T+0
islemleri yapilamaz. T+0 katilma payr olusturma isleminde pay senetleri ve nakit
bilesenin yatirimcinin hesabinda hazir bulunmasi sartt aranir. Her islem giiniinde
yonetici tarafindan gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu ile birlikte o giin i¢in
T+0 islemi yapilip yapilamayacagi da agiklanir. T+0 islemleri herhangi bir araci
kurum {izerinden yapilabilir. Ancak, T+2 islemlerinin yapilabilmesi icin
yetkilendirilmis katilimec1 nezdindeki bir hesabin kullanilmasi zorunludur. Bu hesap
yatirrmcinin kendi hesabi olabilecegi gibi, yatirimcinin talebini ilettigi aract kurumun
yetkilendirilmis katilimc1 nezdindeki hesabr da kullanilabilir.

c. Katlma payr olusturma islemlerinde yatinmcr tarafindan dogacak takas
yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesinin saglanmasindan yetkilendirilmis katilimci
sorumludur ve bu sorumlulugun sartlar1 yetkilendirilmis katilimci1 sozlesmesinde
belirtilmistir.

2. Katilma Pay1 Olusturma Islem Prosediirii
T+0 Katilma Pay1 Olusturma Islemleri:

a. Yatirimci katilma pay1 olusturma talebini islemin yapilacagi hesabin bulundugu araci
kuruma bildirir. Hesabin bulundugu aract kurumun yetkilendirilmis katilimer
olmamasi durumunda gerekli kontrolleri araci kurum yapar. Araci kurum, yatirimcinin
hesabinda olusturulmak istenen tutarda katilma payma karsilik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun miktarda pay senetleri ve nakit bilesenin bulundugunu tespit
ettikten sonra isleme konu pay senetleri ve nakit bilesen i¢in gereken blokajlar1 kendi
sistemi igerisinde tanimlar ve katilma payr olusturma islemine iliskin bilgileri
Takasbank terminali yoluyla yetkilendirilmis katilimciya ve Takasbank’a bildirir.
Yetkilendirilmis katilimcinin onayi ile Takasbank gereken pay senetleri ile nakit
bilesenin varligim1 kontrol eder. Yeterli miktarda pay senetleri ile nakit bilesenin
bulundugu anlasildiktan sonra fonun dolasimdaki pay sayisimin olusturulmak istenen
tutarda katilma pay1 olusturmaya da imkan tanimasi halinde, Takasbank pay senetleri
icin yatinmcinin aract kurum nezdindeki hesabina, nakit bilesen icin ise araci
kurumun serbest cari hesabina katilma pay: olusturma islemi i¢in gerekli olan miktar
ve tutarlarda bloke koyar ve islemi fon kurulunun onayina sunar. Fon kurulu talebin
kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul
edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimcinin hesabina katilma paylari,
fonun hesabina ise pay senetleri ve nakit bilesen girer. Islem aym giin fonun
kayitlarina  dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda Takasbank koymus
oldugu blokajlar1 kaldirir.

b. Yatinmci, yetkilendirilmis katilimcida acilmis bulunan hesabindan katilma pay:
olusturma talebi verdiginde yetkilendirilmis katilimci yatirirmcinin  hesabinda
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olusturulmak istenen tutarda katilma payina karsilik gelen portfoy kompozisyonuna
uygun miktarda pay senetleri ve nakit bilesenin bulundugunu tespit ettikten sonra;
isleme konu pay senetleri ve nakit bilesen icin gereken blokajlar1 kendi sistemi
igerisinde tanmimlar ve katilma payr olusturma islemine iliskin bilgileri Takasbank
terminali yoluyla Takasbank'a bildirir. Takasbank gereken pay senetleri ile nakit
bilesenin varhigin1 kontrol eder. Yeterli miktarda pay senetleri ile nakit bilesenin
bulundugu anlasildiktan sonra fonun dolasimdaki pay sayisinin olusturulmak istenen
tutarda katilma pay:1 olusturmaya da imkan tanimas: halinde, Takasbank pay senetleri
icin yatirnmcinin yetkilendirilmis katilimci1 nezdindeki hesabina, nakit bilesen igin ise
yetkilendirilmis katilimcinin serbest cari hesabina katilma pay:r olusturma islemi icin
gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve islemi fon kurulunun onayina sunar.
Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar.
Yatirimcinin hesabina katilma paylari, fonun hesabina ise pay senetleri ve nakit
bilesen girer. Islem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30
dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu
durumda Takasbank koymus oldugu blokajlar: kaldirir.

¢. Yatirnmci eksik pay senetlerini ve/veya nakit bilesenini serbest virman yoluyla da
temin etmek hakkina sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi
icin varliklarin tiimiiniin islemi yapacak yatirimcinin hesabina ge¢mis olmasi sarti
aranir.

T+2 Katilma Pay1 Olusturma Islemleri:

a. Yatirimci istedigi tutarda katilma payr olusturabilmek icin gereken pay senetlerine
sahip degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan pay senetlerini IMKB’de alim
yaparak tamamlayabilir.

b. Yatirimci eksik pay senetlerini IMKB'den alim yoluyla tamamlamaya karar verirse, bu
islem yatirnmcinin yetkilendirilmis katilimcida bulunan hesabi ya da (yatirimcinin
yetkilendirilmis katilimcida hesab1 yoksa) katilma pay1 olusturma talebini ilettigi araci
kurumun yetkilendirilmis katilimci nezdindeki hesabi kullanilarak gerceklestirilir.

¢. Yatirimci, olusturulmak istenen tutarda katilma payma karsilik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun miktarda pay senetlerine sahip olabilmek i¢cin kismi alim
yapacak ise, sahip olunan pay senetleri ve/veya nakdin yatirrmcinin yetkilendirilmis
katilimcr nezdindeki hesabinda ya da katilma payi olusturma talebini ilettigi araci
kurumun yetkilendirilmis katilimci nezdindeki hesabinda bulundurulmasit zorunludur.

d. Yatirnmci veya yatinmcinin hesabi bulunan aract kurum tarafindan katilma payi
olusturma talebinin iletilmesini miiteakip, kendisine ulasan talebi degerlendiren
yetkilendirilmis katilimci, ilgili hesapta katilma pay1 olusturma islemi icin gerekli olan
pay senetlerinin ve nakit bilesenin bulunup bulunmadigini kontrol eder ve eksik varsa
gerekli diizeltmelerin yapilmasi i¢in yatirimciyr/aract kurumu bilgilendirir. Bu
durumda, eksik olan pay senetleri ve/veya nakdin tamamlanmasi ve olusturulmak
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istenen tutarda katilma payina karsilik gelen portfoy kompozisyonunun olusturulmasi
gerekir.

Talebin Takasbank'a iletilmesi icin yetkilendirilmis katilimci tiim islemlerin
gerceklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak portfoy kompozisyonuna
uygun olarak gereken blokajlar1 kendi sistemi icerisinde tanimlar.

Yetkilendirilmis katilime1r Takasbank terminali yoluyla katilma pay: olusturma islem
talebini Takasbank'a bildirir ve islemi fon kurulunun onayma sunar. Fon kurulu
talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve uygun
gordiigii talebi kabul ederek onaylar. islem ayn1 giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar
reddedilmis sayilir.

. T+2 giinii yetkilendirilmis katilimci, yatirimeinin hesabinda veya talebini ilettigi araci
kurumun yetkilendirilmis katilimci nezdindeki hesabinda olmasi gereken pay senetleri
ile serbest cari hesabinda olmasi gereken nakit bilesenin varligini kontrol eder. Yeterli
miktarda pay senetleri ile nakit bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra
yetkilendirilmis katilimei “bor¢ kapama” islemi yapar.

. Takasbank, pay senetleri i¢in yatirimcinin yetkilendirilmis katilimci nezdindeki
hesabina ve/veya talebini ilettigi arac1 kurumun yetkilendirilmis katilimer nezdindeki
hesabina; nakit bilesen icin ise yetkilendirilmis katilimcinin serbest cari hesabina
katilma pay1 olusturma islemi icin gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar.
Takasbank’in fon kurulunu bilgilendirmesini ve fon kurulunun da “bor¢ kapama”
yapmasini miiteakip Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimcinin hesabina
katilma paylar1, fonun hesabina ise pay senetleri ve nakit bilesen girer.

T+2 giinii takas yiikiimliiliikklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katilma pay:
olusturma isleminin gerceklesmemesi durumunda tiim sorumluluk yetkilendirilmis
katilimciya aittir ve yetkilendirilmis katilimcinin sorumluluklart yetkilendirilmis
katilmer sozlesmesinde belirtilmistir. Bu durumda yetkilendirilmis katilimei, pay
senetleri ve nakit bileseni tamamlayarak katilma pay1 olusturulmasina imkan saglar.
Yetkilendirilmis katilimei, katilma payr olusturma isleminin tamamlanmasini takiben
ayni fon paylan i¢in T+0 geri alim talebi girer ve geri alim islemi sonucunda elde
edilen pay senetleri ve varsa nakit bileseni alir. Yatinmecr tarafindan takas
yiikiimliiliigliniin kismen yerine getirildigi durumlarda, geri alim islemi sonucu elde
edilen pay senetleri ve nakit bilesenden yatirimciya ait olan kismin ilgili yatirimei
hesaplarina intikal ettirilmesinden yetkilendirilmis katilimci sorumludur. Islem ve
takas tarihlerinde gecerli olan portfoy kompozisyonunun degismesine bagli olarak
ortaya cikabilecek yatirnmci ve fon zararlarini tazmin yiikiimliiligi yetkilendirilmis
katilimciya  aittir.  Katilma payr  olusturma isleminin  usuliine uygun
gerceklestirilmemesi halinde yetkilendirilmis katilimci fona temerriit cezas1 oder.
Eger temerriit, yetkilendirilmis katiimcimmin takas merkezine karsit olan
yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi halde bagka bir iiyenin temerriidii nedeniyle olusmus
ise, fon kurulu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu islemler
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nedeniyle dogabilecek zararlari kargilamak iizere yetkilendirilmis katilimcidan teminat
talep edebilir.

9.8.2. Katilma Pay1 Geri Alim islem Prosediirii asagida tammlanmstir:
1. Katilma Pay1 Geri Alim Islemi (Redemption) Genel Hiikiimler

a. Geri alm talepleri yetkilendirilmis katilimci araciligryla Takasbank'a, IMKB'nin
isleme acik oldugu ve fon katilma paylarinin islem gordiigii giinlerde 9:30-17:00
saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadigi durumlarda séz konusu siire
uzatilabilir.

b. Geri alim islemleri T+0 ve T+2 olarak gerceklestirilebilir. Endeks degisim
donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artinm donemlerinde T+0 islemleri
yapilamaz. T+0 geri alim isleminde katilma paylarinin yatirimecinin hesabinda hazir
bulunmas1 sart1 aranir. Her islem giiniinde yonetici tarafindan gosterge niteligindeki
portfoy kompozisyonu ile birlikte o giin i¢in T+0 islemi yapilip yapilamayacagi da
aciklanir. T+0 islemleri herhangi bir araci kurum iizerinden yapilabilir. Ancak, T+2
islemlerinin yapilabilmesi icin yetkilendirilmis katilimcit nezdindeki bir hesabin
kullanilmas1 zorunludur. Bu hesap yatirinmcinin kendi hesabr olabilecegi gibi,
yatirrmcinin talebini ilettigi aract kurumun yetkilendirilmis katilimci nezdindeki
hesab1 da kullanilabilir.

¢. Geri alim islemlerinde yatirimci tarafinda dogacak takas yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin  saglanmasindan yetkilendirilmis katiimcit  sorumludur ve bu
sorumlulugun sartlar1 yetkilendirilmis katilimei sozlesmesinde belirtilmistir.

2. Katilma Pay1 Geri Alim Islem Prosediirii
T+0 Katilma Pay1 Geri Alim islemleri:

a. Yatirimci, geri alim talebini islemin yapilacag hesabin bulundugu araci kuruma
bildirir. Hesabin bulundugu araci kurumun yetkilendirilmis katilimci olmamasi
durumunda gerekli kontrolleri arac1 kurum yapar. Araci kurum yatirrmcinin hesabinda
geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarinin bulundugunu tespit ettikten
sonra isleme konu olacak katilma paylari icin gereken blokajlar1 kendi sistemi
igerisinde tanimlar ve geri alim islemine iliskin bilgileri Takasbank terminali yoluyla
yetkilendirilmis katilimciya ve Takasbank'a bildirir. Yetkilendirilmis katilimcinin
onayr ile Takasbank gereken katilma paylarinin varligini kontrol eder. Yeterli
miktarda katilma payinin bulundugu anlasildiktan sonra Takasbank geri alima konu
katilma paylar i¢in yatirimcinin aract kurum nezdindeki hesabina bloke koyar ve
islemi fon kurulunun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren
30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli
degisimleri yapar. Pay senetleri yatirnmcinin hesabina, nakit bilesen ise aract kurumun
Takasbank nezdindeki serbest cari hesabina aktarilir. Katilma paylar1 ise Takasbank'ta
bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar" hesabina aktarilir ve tedaviilden
kalkar. Islem aym giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. Araci
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kurumun serbest cari hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirimci hesabina aktarilmasi
sorumlulugu ilgili aract kuruma aittir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan

talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda Takasbank koymus oldugu blokajlari
kaldirir.

b. Yatinmci, yetkilendirilmis katilimcida acgilmis bulunan hesabindan geri alim talebi
verdiginde yetkilendirilmis katilimci yatirnmcinin hesabinda geri alima konu edilmek
istenen tutarda katilma paylarmmin bulundugunu tespit ettikten sonra isleme konu
olacak katilma paylar1 i¢in gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimlar ve geri
alim islemine iligkin bilgileri Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir.
Takasbank gereken katilma paylarinin varligini kontrol eder. Yeterli miktarda katilma
paymin bulundugu anlasildiktan sonra Takasbank geri alim islemi i¢in gerekli olan
katilma paylar: i¢in yatirimeinin yetkilendirilmis katilimer nezdindeki hesabina bloke
koyar ve islemi fon kurulunun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden
itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank
gerekli degisimleri yapar. Pay senetleri yatinmcinin hesabina, nakit bilesen ise
yetkilendirilmis katilimcinin Takasbank nezdindeki serbest cari hesabina aktarilir.
Katilma paylar1 ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar1"
hesabina aktarilir ve tedaviilden kalkar. Islem aymi giin fonun kayitlarina dahil edilir
ve muhasebelestirilir. Yetkilendirilmis katilimcinin serbest cari hesabina aktarilan
nakdin ilgili yatirimci hesabina aktarilmasi sorumlulugu yetkilendirilmis katilimciya
aittir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve
bu durumda, Takasbank koymus oldugu blokajlar1 kaldirir.

¢. Yatrimci eksik katilma paylarini serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina
sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi icin varliklarin
tiimiiniin islemi yapacak yatirimcinin hesabina ge¢mis olmasi sart1 aranir.

T+2 Katilma Pay1 Geri Alim islemleri:

a. Yatirnmci geri alima konu edilmek istenen katilma paylarina sahip degilse ya da bir
kismina sahipse, eksik olan katilma paylarini IMKB'de alim yaparak tamamlayabilir.

b. Yatirimcr eksik katilma paylarim1 IMKB'den satin almak yoluyla tamamlamaya karar
verirse, bu islem yatirimcinin yetkilendirilmis katilimcida bulunan hesabi ya da
(yatirrmcinin yetkilendirilmis katilimcida hesab1 yoksa) geri alim talebini ilettigi araci
kurumun yetkilendirilmis katilimci nezdindeki hesabi kullanarak gerceklestirilir.

¢. Yatirimci, geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarina sahip olabilmek
icin kismi alim yapacak ise, sahip olunan katilma paylarinin yatirimcinin
yetkilendirilmis katilimcr nezdindeki hesabinda ya da geri alim talebini ilettigi araci
kurumun yetkilendirilmis katilimci nezdindeki hesabinda bulundurulmasi zorunludur.

d. Yatirimci veya yatirimcinin hesabi bulunan araci kurum tarafindan geri alim talebinin
iletilmesini miiteakip kendisine ulasan talebi degerlendiren yetkilendirilmis katilimci,
ilgili hesapta geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarinin bulunup
bulunmadigim1 kontrol eder ve eksik varsa gerekli diizeltmelerin yapilmasi icin
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yatirimcryl/aract kurumu bilgilendirir. Bu durumda, eksik olan katilma paylarinin
tamamlanmasi gerekir.

Talebin Takasbank'a iletilmesi icin yetkilendirilmis katilimci tiim islemlerin
gerceklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak katilma paylarina iliskin
blokajlar1 kendi sistemi icerisinde tanimlar.

Yetkilendirilmis katilimc1 Takasbank terminali yoluyla geri alim islem talebini
Takasbank'a bildirir ve islemi fon kurulunun onayma sunar. Fon kurulu talebin
kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve uygun
gordiigii talebi kabul ederek onaylar. islem ayn1 giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar
reddedilmis sayilir.

. T+2 giinii yetkilendirilmis katilimci, yatirimeinin hesabinda veya talebini ilettigi araci
kurumun yetkilendirilmis katilimci nezdindeki hesabinda olmasi gereken katilma
paylarinin varligim1i kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymin bulundugu
anlagsildiktan sonra, yetkilendirilmis katilime1 “bor¢ kapama” iglemi yapar.

. Takasbank, geri alim islemine konu olacak katilma paylart igin yatirimcinin
yetkilendirilmis katilimc1 nezdindeki hesabina ve/veya talebini ilettigi aract kurumun
yetkilendirilmis katilimc1 nezdindeki hesabina bloke koyar. Takasbank’in fon
kurulunu bilgilendirmesini ve fon kurulunun da “bor¢ kapama” yapmasini miiteakip
Takasbank gerekli degisimleri yapar. Pay senetleri yatirnmcinin hesabina, nakit bilegsen
ise yetkilendirilmis katilimcinin serbest cari hesabina aktarilir. Katilma paylart ise
Takasbank'ta bulunan “Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar1” hesabina aktarilir ve
tedaviilden kalkar. Yetkilendirilmis katilimcinin serbest cari hesabina aktarilan
nakdin, ilgili yatirimci/aract kurum hesabina aktarilmasi sorumlulugu yetkilendirilmis
katilimciya aittir.

T+2 giinii takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alim isleminin
gerceklesmemesi durumunda tiim sorumluluk yetkilendirilmis katilimciya aittir ve
yetkilendirilmis katilimcinin sorumluluklart yetkilendirilmis katilimci sozlesmesinde
belirtilmistir. Bu durumda yetkilendirilmis katilimer gerekli olan pay senetlerini ve
nakit bileseni tamamlayarak geri alim islemine konu edilecek eksik fon katilma
paylarinin olusturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis katilimci olusturdugu
paylarla T+2 geri alim islemini sonu¢landirir ve geri alim islemi sonucunda elde
edilen pay senetleri ve varsa nakit bileseni alir. Yatinmci tarafindan takas
yiikiimliiliigliniin kismen yerine getirildigi durumlarda, yatirimciya ait olan katilma
paylarina karsilik gelen ve geri alim islemi sonucu elde edilen pay senetleri ve nakit
bilesenin yatirnmci hesaplarina intikal ettirilmesinden yetkilendirilmis katilimer
sorumludur. Islem ve takas tarihlerinde gecerli olan portfoy kompozisyonunun
degismesine bagli olarak ortaya cikabilecek yatirrmci ve fon zararlarini tazmin
yiikiimliiliigi yetkilendirilmis katilimciya aittir. Geri alim isleminin usuliine uygun
gerceklestirilmemesi nedeniyle yetkilendirilmis katilimci fona temerriit cezasi dder.
Eger temerriit, yetkilendirilmis katiimcimin takas merkezine karst olan
yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi halde bagka bir iiyenin temerriidii nedeniyle olusmus
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ise, fon kurulu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu islemler
nedeniyle dogabilecek zararlar1 karsilamak {izere yetkilendirilmis katilimcidan teminat
talep edebilir.

MADDE _10- FON’UN_BAZ ALDIGI ENDEKS VE ENDEKSIN HESAPLANMA

YONTEMINE iLiSKiN ESASLAR:

10.1.

10.2.

10.3.

104.

Fonun baz aldig1 endeks, EKO10 Endeksi (Endeks)’dir.

Endeksin fon tarafindan baz alinmasina yonelik olarak Milenyum Teknoloji ve Bilisim
Arastirma Gelistirme San. Tic. Ltd. Sti. (Endeks Yapici) ile kurucu arasinda lisans
sozlesmesi imzalanmustir.

Baz alinan endeks en az 6 farkli paydan olusur. Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde bir payin
Endeks veya fon portfoyii icindeki agirligi donem baslarinda %30’u gecemez.

Endeks, IMKB’de islem goren 10 sirketin hisse senedinden olusmaktadir. Islem hacmi ve
piyasa degeri biiyiikliigiiniin piyasa dinamikleri agisindan tasidigi 6nemi 6n plana ¢ikaran
EKO10 Endeksi, sadece 10 hisse senedi ile tiim piyasayi temsil etmeyi hedeflemektedir.

EKO10 Endeksi, en az sayida farkli hisse senedi ile piyasanin énemli bir biiyiikliiglinii ifade
eden yiiksek likiditeye sahip hisselere yatirrm yaparak IMKB Ulusal Pazar’in getirisini
yatirimciya yansitmak hedefi ile olusturulmustur.

EKO10 Endeksi “dual sort” yontemi kullanilarak secilen hisse senetleri ile
olusturulmaktadir. “Cift kriter” olarak terciime edebilecegimiz bu siralama yontemi
sayesinde hem halka acgik piyasa degeri hem de likidite acisindan pazar paylari en yiiksek
hisse senetleri belirlenebilmektedir. Burada halka acik piyasa degeri pazari temsil etme
kabiliyetini, likidite ise kolaylikla erisilebilir ve/veya elden cikarilabilir olmasini ifade
etmektedir.

“Cift kriter” yontemi EKO10 Endeksi’ne pazari en iyi temsil eden hisse senetlerinin dahil
olmasini saglarken, iceriginde sadece 10 adet hisse senedinin bulunmasi daginikligi 6nleyen
yogun bir yap1 0zelligi kazandirmistir. 10 adet hisse senedi, fon yoneticisine baz endeksi
rahat kopyalanabilir kilarken, likidite sorunlari ile karsilagilmasi ihtimalini azaltmistir.

EKO10 Endeksi, kapsamindaki hisse senetlerinin halka acik piyasa degerlerine gore
agirhiklandirarak hesaplanmaktadir. Halka agik piyasa degerlerine gore agirliklandirma
endeksin yapisi icerisinde hisse senetlerine piyasa biiyiikliigii ile dogru orantili olarak
biiyiikten kiiciige dogru yer agmaktadir. Bir diger deyisle, Endeksin degerinde halka acik
piyasa degeri en yiikksek olan hisse daha etkili iken, en diisiik olan hisse en az etkiye
sahiptir.

Endeks, menkul kiymet yatirim ortakliklar1 hari¢ IMKB’de Ulusal Pazar’da birbirini takip

eden 25 is giinii icerisinde en az 21 is giinii siireyle islem goérmiis A sinifi hisse senetleri
arasindan olusturulur.
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Endeks icerigi “cift kriter” yontemi kullanilarak belirlenmektedir. Buna gore Endeks, islem
hacmi ve piyasa degerinin Takasbank saklamada bulunan kismi en yiiksek hisse
senetlerinden olugmaktadir.

Endekse dahil olabilecek A sinifi hisse senetleri, islem hacmine ve piyasa degerlerinin
Takasbank saklamada bulunan kisimlarinin biiyiikliigiine gore iki ayrn liste halinde dizilir.
Her iki listede de birinci sirada olan hisse senedi ayni ise, se¢im listesinde ilk siraya konur.
flk hisse senetleri ayn1 degilse, her iki listedeki ilk iki siraya bakilir, burada bulunan 4 hisse
senedinde ortak olan varsa ilk siraya konur. Yoksa, ortak hisse senedi bulunana kadar veya
secim listesinde 14 hisse senedi bulunana kadar bu isleme devam edilir. flk 10 hisse senedi
endeksin yeni elemanlari, diger 4 hisse senedi ise yedek elemanlar olarak belirlenir.

Baz Déonem:
Endeksin “100” degerini aldig1 tarih 29/12/2006’ dir.

Agirliklandirma:
Secilen hisse senetlerinden olusturulacak Endeksin icerigindeki hisse senetlerinin agirliklar
Takasbank saklamadaki piyasa degerine gore belirlenir ve takip edilir.

Endeksteki hisse senetlerinin agirliklar1 Takasbank saklamadaki piyasa degerleriyle dogru
orantilidir.

Hesaplama Yontemi:
Endeks iki farkl: yontem ile hesaplanacaktir:

1. Fiyat Endeksi
2. Toplam Getiri Endeksi

Formiiller:

F: Hisse senedi fiyati

THS: Toplam hisse senedi
TSO: Takasbank saklama orant
E: Endeks

W: Agirlik sinirlama faktorii
B: Bolen

T: Briit temettii

Takasbank Saklamadaki Pivasa Degerine Gore Agirliklandirilmus Fivat Endeksi:
E=X (THS *TSO *W *F) /B

Endeks degerinin “100” olarak baz alindig1 baz tarihteki bolen degeri;
B =X (THS * TSO * W * F) /100 formiilityle hesaplanir.

Toplam Getiri Endeksi:
Toplam getiri endeksi, fiyat endeksiyle ayn1 formiille hesaplanir.
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E=3 (THS * TSO * W * F) /B

Fiyat endeksinden farkl olarak toplam getiri endeksinde, temettii ddemelerinde bolende
degisiklik yapilir.

Bolen Degisiklikleri:

Fiyat endeksleri hesaplanirken fiyat hareketleri disindaki degisikliklerde endekslerin
degerlerini korumalar1 beklenir. Nakit karsilif1 sermaye artirnmlari, endekse hisse senedi
giris/cikisi, Takasbank saklama orami degisikligi, sirket birlesme/boliinmeleri durumlarinda
sirketlerin piyasa degerleri degismekte, bu durumda endeks degerinin siirekliligini saglamak
i¢in yeni bolen degeri asagidaki formiille hesaplanmaktadir:

= (THS * TSO * W * F )ogi / Beski = £ ( THS * TSO * W * F )i / Byeni
Byeni = Begii * = (THS * TSO * W # F )y / = ( THS * TSO * W * F )ogyg

Bolen degisiklikleri toplam getiri endekslerinde de aynen uygulanir. Temettii 6demeleri
sonucunda hisselerin degerleri briit temettii kadar diismektedir. Toplam getiri endeksinin bu
durumda degerini korumasi i¢in yeni bolen degeri asagidaki formiille hesaplanmaktadir:

X (THS *TSO * W * F )egi / Beski = Z ( THS * TSO * W * (F-T) )yeni / Byeni

Byeni = Beski * 2 (THS * TSO * W * (F-T) )yeni / Z ( THS * TSO * W * F )

Donemsel Degerlendirme Zamanlamast:

Endeksin igerigi subat, mayis, agustos ve kasim aylarinin son isgiiniiniin aksami IMKB 2.
Seans kapanis sonrasi degerlendirilir. Endekse giris-cikislar ile yeni icerik ve agirliklar
belirlenir.

Donemsel Degerlendirme Sartlari:

Geriye doniik son 90 giinliik veri baz alinarak Secim kriterlerine uygun olarak dizilen hisse
senetlerinden ilk 7 adedi Endekse dahil edilir. 15. siradan asagida olanlar ise Endeksten
cikarilir. 8. ile 15. siradaki hisse senetlerinden, sirasiyla dnce cari olarak Endekse dahil olan
hisse senetleri daha sonra ise Endekse dahil olmayan hisse senetleri alinarak sayr 10’a
tamamlanir. Arkadan gelen 4 hisse senedi ise yedek olarak belirlenir.

Duyuru ve Aciklama Sikligi:

Donemsel degerlendirme sonuclarina iliskin duyurular www.ekonomistendeksleri.com
adresinden yapilir. Fiyat endeksinin TL cinsinden degeri IMKB Ulusal Pazar’1n acik oldugu
zamanlarda anlik olarak hesaplanir ve 10 saniyede bir aciklanir.

TL cinsinden toplam getiri endeksi de IMKB seans kapanislari itibariyle agiklanr.

Takvim:

Subat, Mayis, Agustos ve Kasim aylarinin son is giiniinde belirlenen yeni icerik en gec¢ 15
giin icerisinde duyurulur. Takip eden ayin ilk is giiniinde ise, endeks yeni icerigi ile
hesaplanmaya devam eder.
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Endeks Komitesi:

Endekse ait metodolojinin gerekli goriildiigii hallerde yeniden belirlenerek giincellenmesi
ve Endeksin yonetimi ile ilgili olusabilecek her tiirlii ¢eliskili durumun ¢oziilmesi amaci ile
Endeks Komitesi olusturulmustur. Endeks Komitesinin karari ile Endekse ait metodolojinin
degistirilmesi liizum goriilen her an miimkiindiir. Endeks Komitesi Endekse dair tiim
inisiyatif ve yetkiye haiz tek merciidir. Endeks Komitesi toplam 4 kisiden olusur. Komite
tiyeleri ayn1 zamanda endeksleri yaratan, tasarlayan, stratejisini belirleyen ve sayisal olarak
hesaplayan ekibin de iiyesidirler.

Endeks Komitesi her donemsel degerlendirme doneminde toplanarak degerlendirme
donemine ait sonuclar1 gozden gecirirler. Sonuglar ile ilgili geligkili durumlarin olugsmasi
halinde celigkiyi sonlandirmak icin gerekli karar1 oycoklugu ile alir veya yeni endeks
kompozisyonunun ilan edilmesi icin karar verir. Endeks Komitesi istisnai durumlar hari¢
sadece donemsel degerlendirme giinlerinde toplanir. Bu nedenle Endekse dair metodoloji
degisiklikleri, donemsel degerlendirmeler de dahil olmak iizere Endekse dair her tiirlii
degisiklik bu giinlerde goriisiilerek karara baglanir. Endeks Komitesi goriismeleri gizlilik
ilkesine tabi olup, icerigi paylasiimaz.

Endeks Komitesinde yapilacak gorev tanimi ve iiye degisiklikleri genel duyuru politikalar1
cercevesinde duyurulur.

Bilgi Edinme ve Veri Dagitimi:

Endeks degerleri 10 saniyede bir hesaplanarak web servisi lizerinden ilgili merciilere
dagitilir. Endekse ait diger bilgi ve verilere www.ekonomistendeksleri.com adresinden
ulagilir. IMKB’nin acilmasi ile ilk fiyat, IMKB nin kapanmasi ile son fiyat hesaplanarak
aciklanir.

Genel Duyuru Politikalari:

Endekse ait onceden planlanmis tiim duyurular olaganiistii durumlar hari¢ olmak iizere
(dogal afet vb.) zamaninda yapilmakla beraber olagandisi durumlara ait degisiklikler,
kurumsal olaylar (birlesme, satis, iflas, tahtanin dondurulmasi, diger nedenler kaynakli
girig-¢cikis vb.), metodoloji degisikligi ve endeks yonetimi ile ilgili diger kararlar yeterli
bilgi edinildigi andan itibaren en ge¢ 1 is giinii evvelinden degisikligin meydana gelecegine
dair yapilacak duyuru ile anons edilir.

Donemsel Degerlendirme Harici Endekse Giris/Cikis Sartlari:

Pazarlar1 kapatilan hisse senetleri, iist iiste 5 giin boyunca islem gérmeyen hisse senetleri,
son 1 ay i¢inde toplam olarak 10 giin islem gormeyen hisse senetleri, sirket birlesme veya
devir nedeniyle islem gormeyen hisse senetleri, cagri yoluyla hisse senetlerinin toplanmasi
sonucu piyasa degerinin takas saklamada bulunan kisminin degeri, ilk yedek hisse senedinin
piyasa degerinin takas saklamada bulunan kisminin degerinden diisiik kalan hisse senetleri
Endeksten cikarilir. Ayrica sirket birlesmeleri veya boliinmeleri neticesinde IMKB Ulusal
Pazar’da islem gormeye baslayan hisse senetler “yeni halka arz” olarak kabul edilecegi i¢in
bu hisseler endeksten c¢ikarilir. Donemsel degerlendirme harici Endeksten hisse senedi
cikarilmasi durumunda, yedek hisse senetleri sirayla Endekse dahil edilir.
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10.5.

10.6.

10.7.

Istisnalar ve Istisnai Diizeltmeler:

» Yedek hisseler dahil olmak iizere Endekse dahil hisse senedi sayisini tutturmak miimkiin
olmadigi durumlarda Endeks Komitesi nihai karar merciidir.

* Donemsel degerlendirme donemi veya bu doneme dair herhangi bir takvim giinii tatile
denk geldiginde siire¢ bir sonraki is giinii ile devam eder.

= IMKB’nin olagandis1 durumlar neticesinde hi¢ agilmamasi, giin ortasinda kapanmast, veri
yayinlayamamasi, gecici olarak veri yayinina veya islemlere ara vermesi vb. nedenlerden
otiirii fiyat olusmamasi halinde son islem goren fiyat gecerlidir.

»Devam eden olaylara dair degisiklikler (kurumsal) olduktan 1 giin sonra endekse
yansitilir.

» Endeks degeri en fazla 2 kiisiiratla aciklanir.

= Veri setinde hata Endeks Yapici kaynakli oldugu takdirde fark edildigi anda diizeltilir ve
amnda duyurulur. Data dagitict veya IMKB kaynakl1 hatalar makul siirelerde haber alindig
takdirde diizeltilir.

» Atlanan kurumsal olaya dair hata Endeks Yapici kaynakli oldugu takdirde farkedildigi
anda diizeltilir ve aninda duyurulur. Data dagitict veya IMKB kaynakli hatalar 2 giin
igerisinde farkedildigi takdirde diizeltilir.

» Metodoloji kaynakl: hatalar fark edildigi anda diizeltilir ve aninda duyurulur.

= Boleni etkileyen tiim hatalar en geg iki is giinii icerisinde diizeltilir.

Endeks kapsamindaki paylar seans saatleri icerisinde IMKB’de olusan son islem fiyatlari
ile degerlenir. Islem gegmeyen paylar ise en son islem gordiikleri fiyattan degerlemeye tabi
tutulurlar.

Endeks kapsaminda meydana gelen degisikliklerle ilgili olarak Kurulca belirlenen

esaslara uygun olarak o6zel durum agiklamasi yapilir ve degisikliklerin yiiriirliige
girmesinden Once, kamuyu aydinlatma cercevesinde fonun web sitesi araciligiyla
yatirimcilara duyurulur.

Endeks Yapict ile imzalanan lisans sozlesmesi cercevesinde Endeks lisans licreti, sabit
ticret ve degisken iicret olmak iizere iki kisimdan olusmaktadir. Endeks lisans iicreti bu
ticretlerin toplamina esittir.

a) Sabit Ucret: Her bir y1llik donem icin 20.000 EUR + KDV
b) Degisken Ucret: Fonun aylik yonetim iicretinin %10’u (yiizde on) + KDV

Endeks lisans iicretinin O0denmesi ile ilgili ayrintili esaslar lisans sozlesmesi ile
belirlenmistir. Endeks lisans iicreti kurucu tarafindan karsilanacak olup, sabit iicret yeni bir
yillik donemin ilk on giinii i¢cinde, degisken iicret ise her ayin besinci is giinii gecen aya ait
olarak Endeks Yapiciya 6denir.

MADDE 11- FON GIiDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYLARI SAHIiPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

11.1.

Fonun hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi fonun kurulus tarihinden
baslayarak o yilin aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.
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11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

Hazirlanan bilanco ve kar ve zarar tablosu fon denet¢isi tarafindan incelenmesi sonucu
diizenlenen raporla birlikte, kurucunun yonetim kuruluna sunulur ve onayiyla kesinlesir.
12.1. maddesinde belirtilen siirede Sermaye Piyasas1 Kurulu’na gonderilir.

Fonda olusan kar, katilma paylarinin bu ictiiziiglin 9'uncu maddesinde belirtilen esaslara
gore tespit edilen zaman araliklarindaki fiyatlarina yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini
sattiklarinda ya da geri alim islemine konu ettiklerinde, katilma paylarini ellerinde tuttuklari
stire i¢cin fonda olusan kardan paylarin1 almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettii
dagitimi s6z konusu degildir. Katilma paylarinin alim satimina iligkin ikincil piyasa
islemleri IMKB’de gerceklestirilmekte olup, fonun pay basma net aktif degeri ve
IMKB’deki pay fiyat: arasinda farkliliklar olusabilir. Ikincil piyasada olusan pay fiyati, pay
basina net aktif degerin altinda veya iistiinde olabileceginden, katilma pay1 alim/satim veya
katilma pay1 olusturma/geri alim islemlerinde yatirimcilar tarafindan alinan veya ddenen
tutarlar, pay fiyatindaki degisiklikleri tam olarak yansitmayabilir.

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:
11.4.1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

11.4.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,
i. Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya
nakile bagli sigorta ticretleri,
ii. Saklama hizmetleri i¢cin 6denen her tiirlii iicretler,
ili. Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim
ve komisyonlar,
iv. Alinan kredilerin faizi,
v. Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar,
vi. Portfoy yonetim {icreti.

11.4.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,
i. Fonun miikellefi oldugu vergi ile ictiiziik tesciline ve tadillerine iliskin noter
ticretlert,
ii. Kurucuya verilecek yonetim ticreti,
iii. Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,
iv. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
v. Portfoyiin {izerine baz edildigi endeksi gercek zamanli olarak {iretip
aciklayan endeks yapicisina ddenen lisans licreti,
vi. Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son ig giiniinde fonun net
varlik degeri iizerinden hesaplanacak Kurul kayit ticreti.

Kurucuya fonun yonetim ve temsili ile fona tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢cin, BSMV dahil fon toplam degerinin %0,00274’tinden
(ytizbindeikinoktayetmisdort) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde, aralarinda akdedilen portfoy yoOnetim sozlesmesine
istinaden kurucu ve yoneticiye ddenir.
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MADDE 12- FONLA ILGILI BILGIiLERIN ACIKLANMA SEKLI:

12.1.

12.2.

12.3.

124.

12.5.

12.6.

12.7.

Kurucu aylik raporlarini ilgili ay1 takip eden 15 giin, yillik raporlarini ise hesap doneminin
bitimini takip eden 3 ay icinde Kurul’a ve yaymlanmak iizere ilgili borsaya gondermekle
yiikiimliidiir. Yillik rapor, bir onceki yilla karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden ge¢mis fon bilanco ve gelir tablolar ile fon portfdy degeri ve fon toplam degeri
tablolarini icerir. Yillik rapora ayrica donem igindeki gelismeleri acgiklayan bilgiler eklenir.
Aylik rapor, ay icerisindeki menkul kiymet ve katilma payr hareketleri ile fon
performansina iliskin bilgileri icerecek sekilde hazirlanir. Aylik raporda ayrica son bir ay ve
tic aylik donemler itibartyla hesaplanan korelasyon katsayisina iliskin bilgilere yer verilir.
S6z konusu raporlar ayn1 zamanda Kurucu merkezinde, katilma pay: satis1 yapilan yerlerde
ve fonun web sitesinde yatirimcilarin incelenmesi igin hazir bulundurulur. Tlgili aya iliskin
alim satim detaylarina yatirimciya sunulacak aylik rapor niishalarinda yer verilmez.

flgili mevzuatin Ticaret Sicili'ne tescilini 6ngordiigii diger hususlar fon tarafindan Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi ile Tiirkiye ¢capinda yayin yapan en az iki gazetede ilan ile duyurulur.
Fon ile ilgili bilgilerin agiklanmasinda, ayrica diger yayin organlarindan yararlanilabilir.

Fon mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi, bagimsiz denetimi ve ilan1 vb. konularda,
Seri:XI, No:6 sayilh “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 Mali Tablolar1 ve Raporlaria
Mliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”de ve Seri: XII, No:1 sayili “Sermaye Piyasasi
Kanununa Tabi Ortaklik ve Kuruluslarin Mali Tablo ve Rapor Diizenleme, Kamuya
Duyurma ve Bagimsiz Denetim Yiikiimliiliiklerinin Belirlenmesine Iliskin Genel Aciklama
Tebligi’nde menkul kiymet yatirim fonlart i¢in gegerli olan hiikiimlere tabidir. S6z konusu
teblig hiikiimlerine ek olarak fon, alti aylik ve yillik donemler itibariyla hazirlanan ve
bagimsiz denetimden ge¢mis olan mali tablolarini, Kurul’un borsada islem goren halka acik
anonim ortakliklara iliskin diizenlemelerinde belirtilen siirede Kurul’a ve borsa biilteninde
yayinlanmak iizere ilgili borsaya gondermekle yiikiimliidiir.

Kurucu, Kurul’ca belirlenen esaslar dahilinde degerleme giiniinii takip eden is giinii, fon
portfoy ve fon toplam degeri tablolarindan olusan ve katilma pay: fiyatlarinin giinliik olarak
hesaplanmasini gosteren giinliik raporlar1 Sermaye Piyasas: Kurulu'na génderir.

Kurucu ve Yonetici, Seri:VII, No:10 sayil1 Teblig'in 42'nci maddesinin (e) bendinde sayilan
kisilerin istiraklerinin unvanlari, adresleri, istirak oranlar ile kendi istiraklerine iliskin bu
bilgileri her yilin ocak aymda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten
itibaren 6 is giinii icinde Kurul'a yazili olarak bildirir.

Halka arza iliskin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik olarak yapilanlar digindaki
her tiirlii yazili, sesli ve goriintiilii basin yayin ilanlari, bilgi islem ortaminda verilen ilanlar,
belirsiz sayidaki kisiye yapilan her tiir mektup, cagri, brosiir, afis ve bunlara benzer
nitelikteki reklam ve ilanlarda ilgili Teblig hiikiimlerine uyulur.

Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin fon hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul
kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya c¢ikmasi durumlarinda, sz konusu
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12.8.

olaylarla ilgili olarak Seri:VII, No:10 sayili Teblig’in 33’iincii maddesindeki esaslar
cercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Fonun katilma paymnin degerini ve yatirimcilarin yatinm yapma kararlarini etkileyebilecek
veya yatirimcilarin haklarin1 kullanmalarina yonelik onemli olay ve gelismelerde, kamuya
aciklanacak 0zel durumlar ve bunlarin agiklanma esaslart konusunda Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yapilan diizenleme hiikiimlerine uyulur.

MADDE 13- FON’A YATIRIM YAPMAYA iLiSKiN RiSKLER, FON’A KATILMA,

FON’DAN AYRILMA SARTLARI, FON’'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ

TASFIiYESI:

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

13.7.

Fona yatinm, pay senetlerine yapilan yatirimlardaki riskleri icermektedir. Fona yatirrm
yapan yatirimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar sebebiyle para kaybedebilirler. Fonun
portfdyiindeki varliklarin degeri olumlu/olumsuz yonde degisim gosterebilir. Fon aktif
olarak yonetilen bir fon degildir ve ana amaci baz aldig1 endeksteki degisimleri
yatirimcilarina yansitabilmektir.

Fonun katilma paylarinda yapilan islemlere iliskin vergisel durum zaman igerisinde
farklilhiklar gosterebilir. Yatinmceilar kendi durumlarini goz Oniine alarak yaptiklari
islemlerin vergisel boyutundan, vergi mevzuati hiikiimleri sakli kalmak kosuluyla
sorumludurlar.

Fonun gosterge niteligindeki net aktif degeri, net aktif degeri ve IMKB’deki islem fiyati
zaman zaman piyasa kosullarina gore farkliliklar gosterebilir. Kurucunun sorumlulugunda
yonetici tarafindan devamli bir sekilde hesaplanan ve 15 saniyede bir agiklanan gosterge
niteligindeki net aktif deger sadece gosterge niteligindeki bir rakamdir.

Gosterge niteligindeki net aktif deger, katilma pay: islem fiyat1 gibi fona iliskin verilerin
aciklanmasinda teknik nedenlerden otiirii gecikmeler, durmalar yasanabilir ve bu
gelismelerin sonucunda IMKB fon paylarinin islem gérmesini gecici olarak durdurabilir.

Birincil piyasa islemleri kurucu ile yetkilendirilmis katilimci sozlesmesi imzalamis
yetkilendirilmis katilimcilar aracilignyla yapilir. ikincil piyasa islemleri ise pay senedi
islemleri ile aym sekilde ve IMKB nin, borsa yatirim fonlar1 katilma paylarinin Borsa’da
kotasyonu ve islem gormesine iliskin usul ve esaslar hakkindaki genelgesi ve IMKB’nin
konuya iligkin ek diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilir.

Fon, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:VII, No:10 sayilh Tebligimin 52. ve 53.
maddelerinde belirtilen hallerde sona erer. Fonun iizerine baz edildigi endeksin gercek
zamanl olarak hesaplanmasinin veya yayilanmasinin siiresiz olarak durdurulmasi halinde,
yeni bir endeksin baz alinmasi konusunda fon kurulu karar alir ve Kurul’a bagvurur.
Kurul’un uygun gormesi kosuluyla baz alinan endeks degistirilebilir.

Fonun, Seri:VII, No:10 sayil1 Teblig’in 53. maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi

durumunda, fon paylarmin IMKB’de islem gormesi durdurulur. Kurucu, fon yatirimeilarina
duyuru yaparak, fonun 53. maddenin 1. fikrasinin (a), (c) ve (d) bentleri nedeniyle sona

23



13.8.

13.9.

ermesi durumunda duyuru tarihinden itibaren 30 giin icerisinde; fonun 53. maddenin 1.
fikrasinin (b) bendi nedeniyle sona ermesi durumunda ise duyuru tarihinden itibaren 6 ay
icerisinde fondan c¢ikmalarini saglar. 30 giiniin/6 ayin dolmasinin ardindan 5 is giinii/10 is
giinii icerisinde fonun kalan varliklar1 IMKB’de satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan
fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak
paraya cevrilebilir. Bu yolla nakle doniisen fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1 olusturma ve geri alim islem
talebi alinamaz. Ay sonlar itibariyle son ii¢ aylik donemde fonun birim pay degeri ile baz
alian endeksin degeri arasindaki korelasyon katsayisinin, bu igtiiziikte belirtilen korelasyon
katsayisinin altina diismesi halinde Kurul, fonun tasfiyesini veya tiirliniin degistirilmesini
isteyebilir ve bunlarin kamuya duyurulmasini saglayabilir. Fon denet¢isi son bir veya ii¢
aylik donemler itibariyle hesaplanan korelasyon katsayisinin ictiiziikte belirtilen oranin
altina diismesi halinde bu durumu, izleyen ayin ilk 6 isgiinii i¢cinde fon kuruluna ve Kurul’a
bildirmekle yiikiimliidiir.

Tasfiyenin sona ermesi iizerine, fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu’na ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'na bildirilir.

Fonun Seri:VII, No:10 sayili Teblig'in 52. maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya saklayici kurulusun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

MADDE 14- FONA ILISKIN YASAL ACIKLAMALAR:

14.1.

14.2.

14.3.

Fon, Endeks Yapici tarafindan himaye edilmemekte, desteklenmemekte, satilmamakta ve
pazarlanmamaktadir. Endeks Yapici, fon katilma pay: sahipleri de dahil olmak iizere hi¢
kimseye fona yatirim yapmalarin1 tavsiye etmek amacli bir tamitim faaliyetinde
bulunmamaktadir. Endeks Yapici, secilen paylarin endeks icerisinde agirliklarinin
belirlenmesinden, verilerin derlenmesinden, Endeksin hesaplanmasindan, siirekliliginden,
yayinlanmasindan ve Endeksin bakimindan sorumludur. Endeks Yapici, fonun
pazarlanmasi, yonetimi, operasyonuna iliskin hi¢bir sorumluluk tasitmamaktadir.

S6z konusu Endeks, Endeks Yapicimin kendi sorumlulugu altinda derlenmekte ve
hesaplanmakta olup, Endekse iligkin tiim hak ve sorumluluklar miinhasiran Endeks
Yapiciya aittir. Endeksin kullanimina iliskin olarak IMKB’nin hicbir nam altinda higbir
sorumlulugu bulunmamaktadir. IMKB, Endeks ile Endeksin kullanimina higbir sekilde
sponsor, garantor veya kefil degildir. IMKB, Endeks veya bu Endeks icinde yer alan
herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamlig1 konusunda hic¢bir garanti vermedigi gibi, bu
endeksin hesaplanmasinda kullanilan verilerin hatali olmasindan, hesaplanma ve/veya
yaymminda  olusabilecek  veya endeksin  finansal {riinlere = uygulanmasindan
kaynaklanabilecek hata, yanlislik, noksanlik, gecikme ve/veya ihmalden dolay1 hicbir
sorumluluk kabul etmez.

Endeks Yapicinin, Endekse dair hesaplanan bilgilerin dogrulugu ve tamligi hususlarina

actk veya zimni sekilde kefil veya garantdr oldugu yolunda higbir taahhiidii
bulunmamaktadir. Endeks Yapici tarafindan yayinlanan bilgilerin kullanicilar1 sarih bir
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sekilde kabul ederler ki, bu bilgiler kim tarafindan kullanilirsa kullanilsin, kullanim
neticesi dogrudan, dolayli veya netice olarak bir kayip veya zarar dogmasi halinde bu
durum Endeks Yapiciya higbir borg, sorumluluk veya miikellefiyet yiikklemez.

Insan hatalar1, teknik nedenler veya diger faktorler nedeniyle her tiir hata veya bilgi
eksikliginin vuku bulabilecegi gerceginden hareketle, Endeks Yapict kendi yayimladig:
veya bilgi sagladig1 kaynaklardan temin edilen bilgilerdeki hata ve eksikliklerden sorumlu
bulunmamaktadir.

Endeksi hesaplamak iizere kullanilan tiim veriler Endeks Yapici tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniyle ortaya

cikabilecek hatalardan Endeks Yapici sorumlu degildir.

MADDE 15- KORELASYON KATSAYISININ HESAPLANMASI:

Korelasyon katsayisi, belirli bir donemde baz alinan endeksin degeri ile borsa yatirim fonun birim
pay degeri arasindaki iliskiyi ifade eden, +1 ile —1 arasinda bir deger olup, asagidaki formiile gore
hesaplanir:

DX, - Xe)*(F, -~ Yo

BN TR A

r :Korelasyon katsayisi
Xt :Fonun t giiniindeki birim pay degeri
\ :Baz alinan endeksin t giiniindeki degeri

Xort  :Hesaplama donemindeki ortalama birim pay degeri
(2-x / Hesaplama dénemindeki giin sayisi)

Yort :Hesaplama donemindeki ortalama endeks degeri
(2y: / Hesaplama donemindeki giin sayist).

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir.
Sermaye Piyasasi Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir
ve ictiiziik standartlarimi degistirebilir.
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